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COMUNICADO TECNICO IBRACON N2 01/2015

Orientacdo aos auditores independentes sobre os
procedimentos que devem ser observados quando o
auditor independente for contratado para emitir carta-
conforto em conexdo com um processo de oferta de
titulos e valores mobiliarios

INTRODUCAO

1. Este Comunicado Técnico (“CT”) tem como objetivo orientar os auditores
independentes quanto aos procedimentos que devem ser observados quando o
auditor independente for contratado para emitir cartas de conforto em conexdo com
um processo de oferta de titulos e valores mobiliarios.

2. Considerando a solicitagdo efetuada pelos coordenadores da oferta (a seguir
definido como "Coordenador da Oferta") para que os auditores independentes do(s)
emissor(es)* (a seguir definido como “Emissor’) de titulos e valores mobiliarios
fornecam um relatério de constatacdes factuais por meio de uma carta-conforto
(“Carta-Conforto”) e, subsequentemente, cartas de atualizacdo de conforto (“Cartas de
Atualizacdo de Conforto”, e em conjunto com a Carta-Conforto, “Cartas-Conforto”)
como parte do processo de diligéncia ("due diligence") conduzido pelo Coordenador da
Oferta, este CT descreve os procedimentos que devem ser observados pelo auditor
independente para a emissédo dessas Cartas de Conforto em captagbes de recursos
efetuadas por entidades brasileiras e estrangeiras (aqui definidos como "emissdes
brasileiras") no Brasil por meio de titulos e valores mobiliarios, que incluem acdes,
debéntures, bbnus, titulos de dividas ou quaisquer outras formas de valores
mobiliarios reconhecidas no mercado financeiro.

3. Apesar de normas com relacdo a emissdo de Cartas de Conforto ja terem sido
divulgadas por 6rgdos que regulamentam a profissdo de auditoria independente em
outros paises, como por exemplo, nos Estados Unidos da América pelo AICPA -
"American Institute of Certified Public Accountants”, nas normas denominadas SAS -
"Statement on Auditing Standards", nUmeros 72, 76 e 86, refletidas na AU 634 e sua
interpretacdo AU 9634 — “Letters for Underwriters and Certain Other Requesting
Parties” e na AU-C Section 920 — “Letters for Underwriters and Certain Other
Requesting Parties” (“AU-C Section 920, e na Europa pela ICMA - "International
Capital Market Association”, podendo estas ser utlizadas pelos profissionais de
auditoria no Brasil para ofertas de titulos e valores mobiliarios em outros paises, uma
norma brasileira torna-se necessaria para que haja adaptacdo das normas
internacionais as condigcbes e as circunstancias legais, bem como profissionais,
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Pode haver situagGes em que a Carta-Conforto contemplara informagdes contdbeis de uma entidade,
gue ndo necessariamente seja o emissor dos titulos e valores mobiliarios, como por exemplo, nos casos
da utilizagdo de informagdes contdbeis de empresas adquiridas, de garantidor(es), etc.
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especificas da profissdo de auditoria independente no Brasil, assim como a
consisténcia entre os auditores independentes brasileiros no que tange aos
procedimentos e aos formatos adotados na preparacdo das Cartas de Conforto,
inclusive quanto aos aspectos relacionados a carta de contratacdo e a carta de
representacao da administracao.

OBJETIVO

4. O objetivo da emissdo das Cartas de Conforto pelo auditor independente € o de
auxiliar o Coordenador da Oferta envolvido com a oferta dos titulos e valores
mobiliarios como parte do processo de diligéncia, diligéncia essa de responsabilidade
do Coordenador da Oferta.

CARTA DE CONTRATACAO COM O EMISSOR E COM O COORDENADOR DA
OFERTA

5. Conforme previsto na NBC TSC 4400 — Trabalhos de Procedimentos Previamente
Acordados em Relagdo a Informagbes Financeiras, além do Cédigo de Etica
Profissional do Contabilista, uma carta de contratacdo que defina claramente o escopo
(ou alcance) dos trabalhos e as responsabilidades do auditor independente também é
requerida para emissdes de Cartas de Conforto, sendo celebrada entre o auditor
independente e quaisquer usudrios desta, normalmente representados pelo Emissor e
pelo Coordenador da Oferta (“Carta de Contratagéo”).

6. A Carta de Contratacdo celebrada com o Emissor e com o Coordenador da Oferta
deve definir claramente o escopo (ou alcance) dos trabalhos e as responsabilidades
do auditor independente em relagcdo aos servicos a serem por ele prestados na oferta,
relacionados com a emissao das Cartas de Conforto. Esse procedimento é consistente
com a NBC TSC 4400, que prevé que "o auditor independente deve certificar-se que
os representantes da entidade e, eventualmente, outras partes especificas que serdo
destinatarias de cdOpia do relatdrio, tém entendimento claro dos procedimentos
acordados e dos termos do trabalho". Este CT trata e discute os aspectos relacionados
exclusivamente a atuacdo do auditor independente no processo de emissao de Cartas
de Conforto e outros documentos inerentes a ofertas de titulos e valores mobiliarios no
Brasil por entidades brasileiras ou estrangeiras.

7. Os principais objetivos subjacentes a exigéncia de obtencdo pelo auditor
independente de uma Carta de Contratacdo assinada pelo Emissor e pelo
Coordenador da Oferta, em relagéo a emisséo das Cartas de Conforto para ofertas de
titulos e valores mobiliarios sdo os seguintes:

(a) Limitar a finalidade das Cartas de Conforto a prestacdo de suporte como um dos
procedimentos da diligéncia de responsabilidade do Coordenador da Oferta.

(b) Tornar claro que a emissdo das Cartas de Conforto ndo cria qualquer
responsabilidade adicional ao auditor independente perante o Coordenador da Oferta
e 0 Emissor em relacdo aos relatérios de auditoria e outros relatérios emitidos
anteriormente, bem como sobre 0os documentos da oferta.



IBRACON

INSTITUTC DOS AUDITORES INDEPENDENTES DO BRASIL

(c) Esclarecer que o Coordenador da Oferta ndo deve depender apenas do auditor
independente para realizar a sua diligéncia.

(d) Esclarecer que o Coordenador da Oferta é o Unico responsavel pela definicdo do
escopo (ou alcance) do trabalho que o auditor independente executara, desde que
acordado entre o Coordenador da Oferta e o auditor independente e referidos
procedimentos sejam aqueles previstos por este CT e pelas normas brasileiras e
internacionais de auditoria.

(e) Assegurar que ha um entendimento comum quanto as limitagdes inerentes aos
procedimentos aplicados pelo auditor independente e que o auditor independente ndo
busca a identificacdo (e ndo é responsavel pela identificacdo) de fraudes ou atos
ilicitos praticados pela administracdo do Emissor dos titulos e valores mobiliarios.

(f) Definir a legislacdo de regéncia e o foro que se aplica a relagdo entre os
destinatarios das Cartas de Conforto e o auditor independente.

(9) Identificar o auditor independente que emitird as Cartas de Conforto como o Unico
responsavel pelos servicos a serem prestados em relacdo as Cartas de Conforto,
limitando potenciais obriga¢gfes de outras firmas da sua rede ou associadas.

(h) Restrigéo de utilizacéo, circulagéo e citacio das Cartas de Conforto a terceiros.

8. O auditor independente deve obter confirmacdo formal do Emissor e do
Coordenador da Oferta, em que ambos concordem com os termos dessa Carta de
Contratacdo antes de iniciar os trabalhos relacionados a oferta de titulos e valores
mobiliarios, inclusive quanto ao contetdo das Cartas de Conforto. As condigBes da
Carta de Contratagdo devem obedecer a este CT e conter, no minimo, o seguinte:

a) Data da efetiva contratacdo (normalmente antes da participacdo do auditor
independente na primeira reunido de "due diligence").

b) Identificacdo especifica das caracteristicas disponiveis da operac¢édo (por exemplo:
guantidade e valores de oferta dos titulos e valores mobiliarios, taxas de juros,
vencimentos, nome do Emissor e respectivo Coordenador da Oferta, etc.) e do
mercado no qual esta sendo prevista a oferta.

c) Declaracdo de que o auditor independente ndo aceitar4 responsabilidades ou
gualquer questionamento de terceiros, posto que as Cartas de Conforto sdo de uso
exclusivo de seus destinatarios, conforme definido na Carta de Contratacgéo.

d) Declaracdo de que os trabalhos a serem realizados pelo auditor independente
referem-se somente a oferta identificada na Carta de Contratacéo.

e) DefinicAo do escopo (ou alcance) de trabalho para a emissdo das Cartas de
Conforto.
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f) Definicdo de que o auditor independente ndo assume qualquer responsabilidade
pela suficiéncia dos procedimentos a serem realizados e reportados na Carta-
Conforto.

g) Restricdo de utilizacdo, circulacéo e citacao das Cartas de Conforto a terceiros ndo
signatarios do contrato de distribuicdo, ou documentos similares, e da Carta de
Contratacdo, exceto em atendimento a decisbes judiciais, arbitrais, ou por exigéncia
de Lei ou do érgdo/entidade regulador ou autorregulador e outros terceiros, desde que
acordado na Carta de Contratacdo, uma vez que as Cartas de Conforto serdo emitidas
exclusivamente para fins de informacdo de seus destinatarios e para auxiliar o
Coordenador da Oferta em parte do processo de diligéncia conduzido pelo
Coordenador da Oferta em conexd@o com a oferta.

h) Descricdo quanto ao fato de que os trabalhos efetuados pelo auditor independente,
no contexto de emissdo das Cartas de Conforto, ndo foram concebidos para identificar
fraudes, atos ilicitos ou distorgdes” geradas e/ou perpetradas pela administragéo do
Emissor. Assim, o auditor independente ndo assume nenhuma responsabilidade pela
deteccdo de fraudes, atos ilicitos ou distorcdes provocadas pela administracdo do
Emissor. Cabe ao auditor independente, entretanto, informar as partes envolvidas na
oferta, tdo logo quanto possivel, caso conclua sobre a existéncia de fraudes, atos
ilicitos ou distor¢bes provocadas pela administracao do Emissor durante o periodo de
execucgdo dos procedimentos acordados na Carta de Contratacao.

i) A limitagcdo da responsabilidade do auditor independente nas comunicac¢des verbais
e nas participac6es em reunides para discussdo de temas inerentes ao processo de
preparacdo do(s) documento(s) da oferta com o Emissor e com o Coordenador da
Oferta, desde que confirmados por escrito nas Cartas de Conforto.

j) A limitacdo da responsabilidade do auditor independente nas comunicacdes
mediante transmisséo eletrénica de informagfes durante o trabalho, uma vez que ele
nao pode assegurar que o0 processo de comunicacao seja seguro. Portanto, referidas
informagBes poderdo ser interceptadas, extraviadas, destruidas, chegar com atraso
ou, ainda, ser afetadas de forma adversa ou ndo apresentar seguranca de uso.

I) No caso de firmas de auditoria de ambito internacional, incluir declaracdo de que,
apesar de o auditor independente ser membro de uma rede mundial formada por
sociedades e firmas profissionais totalmente independentes entre si, a Carta de
Contratacdo é estabelecida apenas entre os seus destinatarios e o proprio auditor
independente e que o Emissor e o Coordenador da Oferta concordam em nao ajuizar
qgualquer demanda (por disposi¢cdes contratuais, civeis ou outras) contra qualquer
outra firma da rede mundial ou contra seus respectivos socios ou funcionarios em
relacdo aos trabalhos prestados nos termos da Carta de Contratacdo. O auditor
independente assume a responsabilidade pelas a¢des de sdcio ou funcionario de outra

0 termo “distor¢cdes” utilizado neste CT deve ser considerado conforme definido na NBC TA 450 —
“Avaliacdo das Distorg¢des Identificadas Durante a Auditoria”, em que distorgao é a diferenca entre o
valor, classificagdo, apresentagdo ou divulgagdo de um item informado nas demonstragdes contabeis e o
valor, classificacdo, apresentacdo ou divulgacdo requerido para que o item esteja de acordo com a
estrutura de relatdrio financeiro aplicavel. Distorgao pode ser decorrente de erro ou fraude.
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firma da rede mundial somente quando estejam direta e intrinsecamente relacionadas
a sua participacao na execucao dos trabalhos previstos na Carta de Contratacao.

m) DefinicAo da responsabilidade pelo pagamento de honorarios e despesas
incorridas.

n) Especificagcdo dos tribunais competentes para a resolucdo de qualquer assunto
relacionado a Carta de Contratacdo. Para isso, o contrato deverd ser regido e
interpretado de acordo com as Leis Brasileiras e os tribunais da Republica Federativa
do Brasil na respectiva Comarca de atuagdo do auditor independente, ou identificar
outra jurisdicdo, quando aplicavel, observado que o auditor independente fica livre
para optar, em conjunto com o Emissor e o Coordenador da Oferta, para estabelecer a
arbitragem como resolucéo de qualquer conflito entre as partes.

0) Obtencéo do "DE ACORDOQ" formal do Emissor e do Coordenador da Oferta quanto
aos termos da Carta de Contratagéo.

p) Declaracdo do Emissor autorizando o auditor independente a fornecer informacdes
confidenciais ou ndo sobre o Emissor ao Coordenador da Oferta e demais
participantes da oferta de titulos de valores mobiliarios.

g) Declaragédo do Coordenador da Oferta e do Emissor de que qualquer informag&o
fornecida pelos auditores independentes durante o processo de oferta sera utilizada de
forma confidencial e apenas para desempenho de parte do processo de diligéncia
conduzido pelo Coordenador da Oferta.

CARTAS DE CONFORTO

9. O Coordenador da Oferta deve assumir a responsabilidade pela definicdo da
natureza e da extensdo dos procedimentos que devem ser efetuados pelo auditor
independente para emitir a carta-conforto. Conforme j& manifestado em outras partes
deste CT, o auditor independente ndo assume responsabilidade por informacdes
fornecidas verbalmente ao Coordenador da Oferta, que ndo forem confirmadas por
escrito nas Cartas de Conforto.

10. Conforme as normas brasileiras e internacionais de auditoria, a auditoria de
demonstra¢cGes contabeis tem como objetivo permitir ao auditor independente emitir
seu relatorio com relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em seu conjunto. O
objetivo de uma auditoria ndo € o de permitir, € ndo permite, que o auditor
independente possa assegurar a exatiddo de cada uma das cifras ou dos itens
apresentados nas demonstracdes contabeis. Os procedimentos efetuados pelo auditor
independente para emissdo das Cartas de Conforto ndo alteram essa situacéo.

11. E de responsabilidade do Emissor e do Coordenador da Oferta a elaboracdo do(s)
documento(s) da oferta. Cabe ao auditor independente ler as informagfes contabeis
originadas dos registros contabeis do Emissor que tenham sido incluidas no
documento de oferta de titulos e valores mobiliarios, normalmente, representando por
um prospecto, que é parte do(s) documento(s) da oferta, para verificar a consisténcia
dessas informacdes com aquelas apresentadas nas demonstracdes contdbeis. No
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caso de identificacdo de excecdes, o auditor independente devera informar
prontamente o0 Emissor e o Coordenador da Oferta para que as devidas correcdes
sejam feitas no documento de oferta.

12. Caso o auditor independente: (i) discorde de informacéo relevante divulgada no
documento de oferta e assumindo que a informacg&o néo seja retificada a seu contento
ou (ii) constate omissdo de divulgacao de informacdo considerada relevante, devera
abster-se de emitir Cartas de Conforto e informar prontamente ao Emissor e ao
Coordenador da Oferta que ndo estao autorizados a incluir o relatério de auditoria e/ou
revisdo, ou fazer referéncia aos mesmos, no prospecto ou em qualquer outro
documento da oferta.

13. Quando solicitado pelo Coordenador da Oferta, o auditor independente pode
efetuar procedimentos de natureza e extensdo mais abrangentes do que aqueles
executados durante a auditoria das demonstragdes contabeis, com o objetivo de poder
expressar algum nivel de conforto sobre as informacdes contdbeis incluidas no
documento de oferta, observado o descrito no item 14 deste CT.

14. Para fins de emissdo das Cartas de Conforto, o auditor independente somente
pode expressar conforto sobre determinadas informacdes contdbeis incluidas no
documento de oferta a medida que essas informagdes forem obtidas:

a) diretamente das demonstracdes contdbeis da entidade auditada ou sujeitas
aos procedimentos de revisdo consoante as normas brasileiras e internacionais
de auditoria;

b) diretamente dos registros contabeis mantidos pela entidade e sujeitos aos

procedimentos e as politicas da estrutura de controles internos sobre a
preparacéo de relatérios financeiros do Emissor;

c) de andlises preparadas pela Administracdo da Companhia, cujos valores
devem ser derivados dos registros contabeis; e

d) por meio de calculo aritmético do valor ou percentual derivados dos itens
acima.

15. Considerando o disposto no item 13, cabe ao auditor independente avaliar se
expressard, ou nao, conforto sobre medidas de desempenho nédo contabeis. Caso o
auditor expresse conforto, é requerido que a medida ndo contabil tenha sido apurada
com base nos requerimentos constantes do item 14 deste CT, e contenha todas as
divulgacdes necessarias ao entendimento da medida ndo contabil.

Neste contexto, o conforto a ser fornecido pelo auditor deve se limitar aos seguintes
procedimentos:

(a) comparacéo de componentes especificos da medida ndo contabil com a
mesma informacao incluida nas demonstracfes contabeis, ou registros
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contabeis do Emissor, sujeitos ao sistema de controles internos que suporta a
preparacdo das demonstracdes contabeis;

(b) prova da exatidao aritmética do célculo da medida n&o contabil, assumindo
gue todos os componentes incluidos na apuracao da medida nao contébil
foram adequadamente divulgados no documento de oferta.

16. Caso a medida ndo contabil seja denominada “LAJIDA”, ou "EBITDA", por
exemplo, o auditor somente podera expressar conforto caso esta seja representada
somente pelo resultado liquido do periodo acrescido dos tributos sobre o lucro
(imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro), das despesas financeiras
liguidas das receitas financeiras e das deprecia¢cdes, amortizacdes e exaustoes.

17. Caso o auditor expresse conforto sobre medida nao contabil, a Carta-Conforto
devera descrever: (i) que o auditor independente ndo faz qualquer representacao
guanto a determinagéo e a apresentacdo de medidas n&o contabeis pelo Emissor, (ii)
gue as medidas ndo contabeis apresentadas podem nao ser comparaveis a
informacgfes semelhantes apresentadas por outras entidades e, (iii) que o auditor
independente ndo faz nenhuma representagéo se as medidas ndo contabeis
apresentadas estao de acordo com os requerimentos de qualquer ato normativo ou
regulamentacé@o emitida pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) ou qualquer
outro 6rgéo regulador.

18. Considerando os objetivos de uma auditoria de demonstracdes contabeis efetuada
conforme as normas brasileiras e internacionais de auditoria e os requerimentos para
a emisséo de Cartas de Conforto deste CT, o auditor independente ndo tem condi¢des
de expressar qualquer nivel de conforto com relacdo a informacdes que n&o estejam
de acordo com o item 14 deste CT, e que sdo normalmente incluidas no documento de
oferta.

Exemplos dessas informagdes geralmente incluem, mas néo se limitam a:

(a) volume fisico de vendas;

(b) nimero de funcionarios;

(c) nimero de clientes;

(d) segregacdo gerencial das receitas por areas geograficas (quando a segregagao
nao é obtida por meio de dados contabeis, mas por critérios arbitrarios), segmentos de
mercado, numero de filiais ou lojas;

(e) projecdes financeiras;

(f) estimativas n&o registradas contabilmente;

(g) &rea fisica das propriedades da entidade;

(h) qualidade dos ativos imobilizados;
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() indices de inflacdo ou juros, taxa de conversdo de moeda estrangeira,;

() abertura de saldos que ndo extraidos diretamente dos registros contabeis (tais
como, por exemplo, abertura de saldos por data de vencimento, por categoria de
cliente, por moeda ou por categoria de risco de crédito, entre outros); e

(k) segregacéo de ativos ou passivos ou de outras informagdes em categorias que sao
obtidas de sistemas gerenciais, e ndo diretamente dos registros contbeis.

19. Ao auditor independente néo cabe, também, expressar conforto sobre informacdes
gue ndo se coadunam com sua especializacao e formacéao técnico-profissional.

20. Em suas Cartas de Conforto, o auditor independente deve abster-se de comentar
sobre informacgdes publicas ou disponiveis no mercado, como indices de inflagcdo,
taxas de conversdo de moeda estrangeira, desempenho econdmico de segmentos de
mercado, percentual de participagdo no mercado, Produto Interno Bruto, etc.

21. O auditor independente nao deve expressar conforto sobre valores em moeda
estrangeira, incluidos no documento de oferta, convertidos dos nimeros em moeda
local para simples conveniéncia do leitor, exceto no caso de essa converséo ter sido
feita com base na taxa de conversdo da data do encerramento do Ultimo exercicio
social, ou do ultimo periodo intermediario apresentado, dos dois 0 mais recente, ou,
ainda, na taxa de conversdo mais atual da data da oferta, quando ocorrerem
diferencas significativas entre elas.

22. Os principais e mais usuais procedimentos que o auditor independente pode
executar com relacéo as informacdes contébeis incluidas no documento de oferta e
passiveis de meng¢do nas Cartas de Conforto, mediante solicitacdo formal pelo
Coordenador da Oferta nos termos definidos nos itens 13 e 14, incluem os seguintes:

(a) Comparar as informacgdes histdricas contabeis incluidas no documento de oferta
com as informagdes incluidas nas demonstracdes contdbeis auditadas.

(b) Comparar as informacgdes histdricas contabeis incluidas no documento de oferta
com as informagfes incluidas nas demonstracdes contabeis intermediarias sobre as
guais o auditor independente efetuou revisao.

(c) Recalcular o valor ou o percentual com base em informagfes contabeis incluidas
nas demonstragdes contabeis auditadas ou sujeitas aos procedimentos de revisao.

(d) Comparar as informacgdes histdricas contabeis incluidas no documento de oferta
com os registros contdbeis, 0s quais devem ser sujeitos aos procedimentos e as
politicas da estrutura de controles internos sobre a preparacdo de relatérios
financeiros do Emissor.

23. O auditor independente pode, nas Cartas de Conforto, reportar a ocorréncia de
acréscimos, decréscimos e variagbes em itens especificos das demonstracdes
contabeis para datas ou periodos posteriores as mais recentes incluidas no
documento de oferta. O auditor independente somente devera comentar sobre itens
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para os quais a administracdo do Emissor dispuser de informac6es quantificadas e
preparadas de forma consistente com os critérios contabeis utilizados na preparacao
das demonstragbes contabeis mais recentes auditadas, incluidas no documento de
oferta. O auditor independente devera abster-se de efetuar comentérios sobre outros
itens que ndo atendam a essas condicoes.

24. As Cartas de Conforto sdo confidenciais e devem ser enderecadas
necessariamente a administracdo do Emissor e ao Coordenador da Oferta ou aos
demais agentes envolvidos na oferta dos titulos e valores mobilidrios, desde que
signatarios do contrato de distribuicio ou documento similar e da Carta de

Contratacao.

25. As Cartas de Conforto devem ser datadas com a data do documento de oferta
definitivo ou em data posterior desde que esta reflita a data de disponibilizacdo deste
documento ao auditor independente. As Cartas de Conforto poderdo também fazer
referéncia ao documento de oferta preliminar nos casos em que o Coordenador da
Oferta solicite conforto sobre as informag¢des contdbeis constantes de documento
preliminar.

26. A disponibilizacéo das Cartas de Conforto assinadas € sujeita ao recebimento:

0] do contrato de distribui¢do/colocagdo, ou documento similar, assinado pelo
Emissor e o Coordenador da Oferta;

(i) do documento de oferta definitivo (por exemplo, ap6s a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo);

(iii) da carta de representacdo da administracdo do Emissor; e

(iv) da carta de representacao de auditores sucessores, se aplicavel.

27. Em determinadas circunstancias, as demonstracdes contabeis apresentadas no
documento de oferta podem envolver a participacdo de mais de um auditor
independente, quando a auditoria de controladora e de controlada ou investida €
efetuada por auditores diferentes. O auditor independente responsavel pela auditoria
das demonstracdes contabeis da controladora e do consolidado deve receber e ler as
Cartas de Conforto eventualmente emitidas pelos auditores das controladas ou
investidas, caso estas tenham sido requeridas pelo Coordenador da Oferta. As Cartas
de Conforto do auditor independente da controladora devem fazer referéncia a essa
leitura e ao fato de que os procedimentos aplicados por ele na funcdo de auditor
independente da controladora limitam-se, exclusivamente, a entidade auditada por ele
e as demonstragfes contabeis consolidadas.

28. Em outras circunstancias, quando ocorre troca de auditor independente no
periodo-base coberto pelas informac¢des contabeis contidas no documento de oferta,
objeto das Cartas de Conforto, os auditores independentes sucessores devem avisar
ao auditor sucedido, por meio de carta de representacdo, sobre toda e qualquer
informacdo relevante que tenha chegado ao seu conhecimento e que alterem ou
afetem significativamente, as demonstracdes contdbeis auditadas pelo auditor
sucedido. Cabe destacar que o auditor independente somente podera dar conforto
sobre as informagdes de periodos nos quais atuou como auditor independente.
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29. As Cartas de Conforto devem mencionar que os procedimentos nelas descritos
nao cobrem o periodo entre a data de "corte", que representa a data limite para a
aplicacdo dos procedimentos descritos nas Cartas de Conforto, e a data de sua
emissao, que normalmente n&o excede a 5 dias.

30. Caso cartas de atualizacdo de conforto sejam solicitadas pelo Coordenador da
Oferta nas datas de liquidagéo da oferta ou fechamento - "closing” (ou seja, a data na
gual o Emissor entrega os titulos e valores mobiliarios ao Coordenador da Oferta em
troca do numerario arrecadado na oferta), os procedimentos descritos nas Cartas de
Conforto deverdo ser efetuados até a nova data de "corte" de cada Carta de
Atualizacdo de Conforto, que podem fazer referéncia para as Cartas de Conforto
anteriormente emitidas para a mesma oferta.

31. As responsabilidades do auditor independente quanto a sua associagdo a uma
oferta devem levar em consideracdo, além do disposto neste CT, o previsto na NBC
TA 720 — Responsabilidades do Auditor em Relagéo as Outras Informacgdes Incluidas
em Documentos que Contenham Demonstrac6es Contdbeis Auditadas.

CARTAS DE REPRESENTAGCAO DA ADMINISTRACAO

32. Cartas de representacdo da administragdo do Emissor dos titulos e valores
mobiliarios devem ser obtidas pelo auditor independente nas datas de emissao das
Cartas de Conforto relacionadas a oferta.

33. O proposito principal das cartas de representacdo é confirmar as afirmacdes e
representacdes efetuadas pela administragdo no decorrer dos trabalhos executados
para a emissdo das Cartas de Conforto. A responsabilidade pelas afirmacfes e
representacdes efetuadas pela Administracdo e descritas nas Cartas de Conforto €
inteiramente da administracao.

34. Exemplos de itens que estao sujeitos a representacdo da administracdo incluem,
mas nao se limitam a:

(a) eventos subsequentes as demonstracées contabeis apresentadas no documento
de oferta que requereriam ajustes ou deveriam ser divulgados nessas demonstracfes
contabeis do Emissor;

(b) confirmag&o quanto a disponibilizagdo ao auditor independente de todos os livros,
0s registros contabeis, a documenta¢cdo comprobatoria e todas as atas ou minutas de
assembleia de acionistas, reunifes da diretoria, alteracfes no contrato social/estatuto
social ou resumo de providéncias de reunifes recentes, cujas atas (minutas)
respectivas ainda ndo tenham sido preparadas;

(c) confrmacdo que as demonstracdes contabeis intermediarias para periodos
subsequentes aos das ultimas demonstra¢des contabeis incluidas no documento de
oferta foram preparadas de acordo com as préticas contdbeis aplicadas de maneira
consistente em relacdo as adotadas na preparacdo das demonstracdes contabeis
auditadas incluidas no documento de oferta, e que os saldos apresentados nessas
demonstragfes contabeis intermediarias, coincidem com o0s registros contabeis do
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Emissor. Adicionalmente, devem confirmar quais o0s balancetes contabeis
subsequentes as Ultimas demonstracdes contdbeis intermediarias incluidas no
documento de oferta estdo disponiveis (entende-se por "disponiveis”, os balancetes
contabeis que foram objeto dos procedimentos normais de revisdo e aprovacao interna
de acordo com as normas e 0s controles internos comuns do Emissor);

(d) informacdes quanto a determinadas variacbes patrimoniais e operacionais
apresentadas para os periodos subsequentes a Ultima demonstracdo contabil incluida
no documento de oferta;

(e) confirmagdo quanto ao entendimento que o Coordenador da Oferta revisa
determinadas informag0des referentes ao Emissor que séo incluidas no documento de
oferta, o qual pode ser apresentado a investidores e utilizado por eles como uma base
para sua decisdo de investimento; que esse processo de revisdo, aplicado a
informacgéo referente ao Emissor, sera substancialmente consistente com as normas
dos respectivos 6rgaos reguladores de mercado de capitais para esse tipo de
transacdo, e que tem conhecimento de que o Coordenador da Oferta solicita aos
auditores independentes cartas de conforto referentes a determinados dados das
demonstragfes contabeis, dados estatisticos e outros incluidos no documento de
oferta, com base nas normas especificas deste CT.

OFERTAS NO EXTERIOR

35. Para uma entidade brasileira que oferta titulos e valores mobiliarios nos Estados
Unidos da América, por haver muita regulamentacdo no que se refere as
responsabilidades assumidas pelo Emissor, pelo Coordenador da Oferta e pelo préprio
auditor independente, este Ultimo deve seguir 0 guia contido nas normas do AICPA
guanto ao conteudo e aos padrdes de cartas de conforto, inclusive quanto a obtengéo
de cartas de contratagéo.

36. Para uma entidade brasileira que oferta titulos e valores mobiliarios fora dos
Estados Unidos da América, geralmente na Europa e Asia, no que se refere ao
conjunto das responsabilidades dos participantes do processo, o auditor independente
podera:

(i) adotar os padrbes para Carta de Contratacdo, Cartas de Conforto e carta de
representacao da administracdo conforme previstos neste CT; ou

(i) adotar os padrdes para Carta de Contratacdo, Cartas de Conforto e carta de
representacdo da administracdo semelhante aos previstos na AU-C Section 920,
emitida pelo American Institute of Certified Public Accountants (AICPA); ou

(iii) adotar os padrdes para Carta de Contratacdo, Cartas de Conforto e carta de
representacdo da administracdo definidos pelo ICMA - "International Capital Market
Association."

37. Cabe ao auditor independente considerar o ambiente legal e correspondente

regulamentacao para oferta de titulos e valores mobiliarios fora dos Estados Unidos da
América, onde h& uma norma profissional internacionalmente reconhecida e
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efetivamente praticada em processos similares. Naturalmente, nesse contexto ainda
serdo requeridos do auditor independente adequado conhecimento desses ambientes
e julgamento quanto a aderéncia ou ndo dos padrdes requeridos para a emissédo de
Carta de Contratacéo e Cartas de Conforto.

38. Este Comunicado Técnico n°® 01/2015 do lbracon revoga e substitui a NPA 12
emitida pelo Ibracon em 7 de margo de 2006.

39. Este CT entra em vigor a partir desta data.

Sao Paulo, 22 de maio de 2015.

Idésio da Silva Coelho Junior Rogério Hernandez Garcia
Presidente da Diretoria Nacional Diretor Técnico
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ANEXO |
MODELO DE CARTA-CONFORTO

Cenario considerado:

e Prospecto de oferta com a precificacdo ocorrida em 28 de junho de 20X6.

o Demonstracdes contabeis incluidas no prospecto: (i) anuais auditadas referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 20X5 e de 20X4; (ii) intermediarias referentes
aos periodos de trés meses findos em 31 de margo de 20X6 e de 20X5.

e Procedimentos sobre eventos subsequentes acordados e realizados até 23 de junho de
20X6 (data de corte).

[local], 28 de junho de 20X6

[Nome do Emissor]

e

[Nome do Coordenador da Oferta]

Ref.: Oferta Publica de Distribuigdo de [A¢Oes/titulos] de emissédo de [Emissor]

Prezados Senhores,

1

2

Examinamos os balancos patrimoniais [[individuais] ou [individuais e consolidados]] da
[nome do Emissor] (a "Companhia”) em 31 de dezembro de 20X5 e de 20X4 e as
correspondentes demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado [quando aplicavel] referentes
aos exercicios findos naquelas datas. Essas demonstracBes contabeis estdo incluidas no
Prospecto Preliminar da Oferta Publica de [A¢des/Titulos], datado de 10 de junho de 20X6
(“Prospecto Preliminar”), e no Prospecto Definitivo da Oferta Publica de [AcGes/Titulos],
datado de 28 de junho de 20X6 (“Prospecto Definitivo”, e em conjunto com o Prospecto
Preliminar, “Prospecto”), no valor de $[XX], de emissdo da [nome do Emissor]. Nossa
auditoria das referidas demonstracdes contabeis foi efetuada segundo as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nosso relatério com relagdo a auditoria dessas demonstragdes
contébeis encontra-se, também, incluido no Prospecto. ®

Adicionalmente, efetuamos uma revisdo do balanco patrimonial [[individual] ou [individual
e consolidado]] da [nome do Emissor] em 31 de margo de 20X6 e das correspondentes
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido,
dos fluxos de caixa e do valor adicionado [quando aplicavel] referentes aos periodos de trés
meses findos em 31 de mar¢o de 20X6 e de 20X5. Essas demonstracbes contabeis
intermedidrias estdo incluidas no Prospecto. Nossa revisdo das referidas demonstracdes
contabeis intermediéarias foi efetuada segundo a NBC TR 2410 — Revisdo de Informacdes
Intermediarias Executada pelo Auditor Independente e “ISRE 2410 — Review of Interim

* Caso o relatério de auditoria contenha paragrafo(s) de énfase, outros assuntos ou modificagdes,
0s mesmos devem ter seu teor descrito nesta sentenca.
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Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. N0sso relatorio
de revis&o encontra-se, também, incluido no Prospecto. * °

3 Somos auditores independentes com relacdo & Companhia, conforme as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e os regulamentos vigentes no Brasil. ®

4 N&o examinamos demonstra¢fes contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]]
da [nome do Emissor] para periodos subsequentes a 31 de dezembro de 20X5; embora
tenhamos conduzido auditoria para a data-base de 31 de dezembro de 20X5, o0 objetivo
desta foi o de nos permitir a emissdo de opinido sobre as demonstracfes contabeis
[[individuais] ou [individuais e consolidadas]] tomadas em conjunto, e para 0s exercicios
findos naquela data. Ndo examinamos os periodos intermediarios durante aqueles
exercicios. Portanto, ndo estamos em condi¢des de emitir, e ndo emitiremos, opinido
sobre as demonstracfes contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]] referente
ao periodo intermediario encerrado em 31 de marco de 20X5, incluido no Prospecto, ou
sobre qualquer outro periodo posterior a 31 de dezembro de 20X5.

5 Como requerido por V.Sas., procedemos a leitura das atas das [Assembleias Gerais
Ordinarias e Extraordinarias dos Acionistas, das reuniées do Conselho de Administragao,
das reunifes do Comité de Auditoria e das reunifes de Diretoria [incluir outros tipos de
reunides, se necessario]] da Companhia, conforme constam dos livros de registro de cada
ata na data de 23 de junho de 20X6. Os executivos da Companhia informaram que todas
as atas de reuniGes realizadas até aquela data estdo registradas nos referidos livros ou, no
caso de atas eventualmente ndo registradas, foi-nos disponibilizado resumo de
providéncias de reunifes recentes, cujas respectivas atas (minutas) ainda ndo tenham sido
preparadas. Efetuamos outros procedimentos até a data base de 23 de junho de 20X6 (ndo
estendemos nossos trabalhos para o periodo de 24 de junho de 20X6 a 28 de junho de
20X6), os quais relacionamos a seguir:

(@) Com relacdo ao periodo de 1° de abril de 20X6 a 31 de maio de 20X6, efetuamos:

* Caso o relatério de revisao contenha paragrafo(s) de énfase, outros assuntos ou modificacdes, os
mesmos devem ter seu teor descrito nesta sentenga.

> Esse paragrafo deve ser alterado caso tenha havido a sucessdo de auditores independentes, pois
neste caso, a revisdo do periodo encerrado em 31 de mar¢o de 20X6 teria sido executada pelo
auditor sucessor. Neste caso, o pardgrafo deve ser modificado como segue: ‘“Adicionalmente,
efetuamos uma revisdo do balanco patrimonial [[individual] ou [individual e consolidado]] da
[nome do Emissor] em 31 de margo de 20X5 e das correspondentes demonstracdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor
adicionado [quando aplicavel] referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 20X5.
Essas demonstragdes contabeis intermedidrias estdo incluidas no Prospecto. Nossa revisao das
referidas demonstracgGes contabeis intermediarias foi efetuada segundo a NBC TR 2410 — Revisdo
de Informagoes Intermedidrias Executada pelo Auditor Independente e “ISRE 2410 — Review of
Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. Nosso
relatério de revisdo encontra-se [incluido no Prospecto / anexo a esta carta (neste caso em
conjunto com as demonstragdes contabeis intermediarias objeto de revisdo)].”

® Caso tenha havido a sucessdo de auditores, o paragrafo pode ser modificado como segue:

“Fomos auditores independentes com rela¢do a Companhia até [data do ultimo relatério de
auditoria ou revisdo], conforme as normas e os regulamentos vigentes no Brasil.”
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(i) leitura das informagbes contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]]
condensadas ndo auditadas da Companhia referentes a abril e maio de 20X6 e de 20X5,
fornecidas pela administracdo da Companhia, e verificamos que os saldos apresentados
coincidem com os registros contabeis. A administracdo da Companhia nos informou que
ndo estdo disponiveis informagBes contabeis [[individuais] ou [individuais e
consolidadas]] para datas ou periodos posteriores a 31 de maio de 20X6. As informacdes
contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]] condensadas ndo auditadas ndo
constituem um conjunto completo de demonstragdes contabeis por ndo apresentarem as
demonstra¢cdes das mutacdes do patriménio liquido, dos resultados abrangentes, dos
fluxos de caixa, do valor adicionado [quando aplicavel] e notas explicativas; e

(if) indagacdo aos executivos da Companhia, responsaveis pelas areas financeira e
contébil, com o objetivo de confirmar: (1) se as informacdes contabeis [[individuais] ou
[individuais e consolidadas]] condensadas ndo auditadas, referidas em (a)(i) acima, foram
preparadas de maneira consistente com as demonstracGes contabeis [[individuais] ou
[individuais e consolidadas]] auditadas incluidas no Prospecto; (2) que, em 31 de maio de
20X6, ndo houve alteracbes no capital social, acréscimo nos empréstimos e
financiamentos de longo prazo, decréscimo no ativo circulante liquido ou no patriménio
liquido, quando comparados com os saldos apresentados no balango patrimonial
[[individual ou [individual e consolidado]] ndo auditado em 31 de margo de 20X6,
incluido no Prospecto; e (3) que, no periodo de 1° de abril a 31 de maio de 20X6, ndo
houve nenhum decréscimo nas vendas liquidas ou no lucro liquido do periodo, quando
comparado ao mesmo periodo do exercicio anterior.’

Esses executivos da Companhia confirmaram que: (1) as informagbes contabeis
[[individuais] ou [individuais e consolidadas]] ndo auditadas, referidas em (a)(i) acima
foram preparadas de forma consistente com as demonstra¢fes contabeis [[individuais] ou
[individuais e consolidadas]] auditadas incluidas no Prospecto; (2) em 31 de maio de
20X6, ndo houve alteracbes no capital social, acréscimo nos empréstimos e
financiamentos de longo prazo, nem decréscimo no ativo circulante liquido ou no
patriménio liquido, quando comparados com os saldos apresentados no balango
patrimonial ndo auditado em 31 de marco de 20X6, incluido no Prospecto [,exceto pelas
alteracdes, acréscimos ou decréscimos (incluir as excecdes identificadas, se aplicavel)], e
(3) no periodo de 1°. de abril de 20X6 a 31 de maio de 20X6, ndo houve decréscimo nas
vendas liquidas ou no lucro liquido do periodo, quando comparado ao mesmo periodo no
exercicio anterior [,exceto pelos acréscimos ou decréscimos (incluir as excecOes
identificadas, se aplicavel)].

(b) Como mencionado em 5(a), acima, a administracdo da Companhia nos informou que
ndo estdo disponiveis balancetes contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidados]]
para datas ou periodos posteriores a 31 de maio de 20X6. Consequentemente, 0S
procedimentos por nés aplicados com relacdo a alteracdes em itens das demonstracoes
contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]] apds 31 de maio de 20X6, foram,
necessariamente, bem mais limitados do que aqueles aplicados para os periodos referidos
em 5(a), acima.

7 . . .
Adaptar quando necessario ou aplicavel.
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Indagamos aos executivos da Companhia, responsaveis pelas areas financeira e contabil,
com o objetivo de confirmar (i) que, em 23 de junho de 20X6, ndo houve alteracdes no
capital social, nem acréscimo nos empréstimos e financiamentos de longo prazo, quando
comparados com os saldos apresentados no balango patrimonial ndo auditado em 31 de
mar¢o de 20X6, incluido no Prospecto; e (ii) que, no periodo de 1° de abril de 20X6 a 23
de junho de 20X6, ndo houve nenhum decréscimo nas vendas liquidas do periodo, quando
comparado ao mesmo periodo do exercicio anterior.

Esses executivos da Companhia confirmaram que: (i) em 23 de junho de 20X6, ndo houve
alteracBes no capital social, nem acréscimo nos empréstimos e financiamentos de longo
prazo, quando comparados com os saldos apresentados no balanco patrimonial
[[individual] ou [individual e consolidado] ndo auditado em 31 de margo de 20X6,
incluido no Prospecto [, exceto pelas alteracbes ou acréscimos (incluir as excecoes
identificadas, se aplicavel)]; e (ii) no periodo de 1° de abril de 20X6 a 23 de junho de
20X6, ndo houve nenhum decréscimo nas vendas liquidas do periodo, quando comparado
ao mesmo periodo do exercicio anterior [, exceto pelos decréscimos (incluir as excec¢des
identificadas, se aplicavel)].

6 Como requerido por V.Sas., lemos os itens identificados e indicados na cdpia anexa do
Prospecto e efetuamos os seguintes procedimentos, que foram aplicados conforme a
referéncia alfabética abaixo indicada. Nossos exames das demonstracfes contabeis para
0s periodos indicados no paradgrafo introdutério desta carta consistiram em testes e
procedimentos de auditoria considerados necessarios para 0 proposito de emitirmos
opinido ou conclusdo de revisdo sobre as demonstracGes contébeis tomadas em seu
conjunto. Para nenhum dos exercicios ali mencionados, ou para nenhum outro periodo,
aplicamos testes de auditoria ou procedimentos de revisdo visando a emissao de opinido
ou conclusdo de revisdo sobre saldos individuais de contas ou resumos de transacfes
selecionadas, como aquelas enumeradas acima e, consequentemente, ndo emitimos
opinido ou conclusao de revisao.

Referéncia alfabética (exemplos):

(A) Comparamos os valores com o0s correspondentes valores apresentados nas
demonstracdes contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]] auditadas
incluidas [ou incorporadas por referéncia] no Prospecto e ndo encontramos excegoes.

(B) Comparamos os valores com o0s correspondentes valores apresentados nas
demonstragdes contdbeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]] ndo auditadas
incluidas [ou incorporadas por referéncia] no Prospecto e ndo encontramos excegoes.

(C) Comparamos os valores com o0s correspondentes valores apresentados nos registros
contébeis da Companhia e ndo encontramos excegdes.

(D) Recalculamos os percentuais ou montantes com base nos valores nas demonstragdes
contdbeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]] ndo auditadas incluidas [ou
incorporadas por referéncia] no Prospecto e verificamos que estes estdo matematicamente
corretos.
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(E) Comparamos os valores com planilha preparada pela Companhia e: (i) comparamos
os valores dessa planilha com os saldos constantes dos registros contabeis, bem como (ii)
confirmamos que a planilha estd matematicamente correta. Conforme requerido por
V.Sas., na condugdo dos calculos matematicos de médias e indices correlatos, utilizamos
0s critérios adotados pela Companhia e descritos no Prospecto. Entretanto, ndo
comentamos: (i) se os montantes/percentuais/indices/variagdes entre periodos sao
apropriados quanto a sua finalidade e ao seu uso, (ii) as razdes atribuidas as variacGes
entre periodos ou (iii) alguma correlacdo entre as variagdes.

[Outros procedimentos a serem definidos pelo Coordenador da Oferta, desde que
previstos neste CT, e aceitos pelo auditor independente como procedimentos de
competéncia e especializacdo do auditor independente].

7 Fica entendido que ndo temos a responsabilidade para estabelecer, e ndo estabelecemos, o
escopo (ou alcance) e a natureza dos procedimentos enumerados nos paréagrafos 5 e 6
acima®; ao contrario, os procedimentos acima descritos sdo aqueles que foram requeridos
por V.Sas. Consequentemente, ndo fazemos nenhuma representacdo com relacdo a
questbes de interpretacdo legal ou com relagdo a suficiéncia dos procedimentos
enumerados nos paragrafos 5 e 6 acima’® para os objetivos de V.Sas. Além disso, esses
procedimentos ndo revelariam, necessariamente, apresentacdo material inadequada dos
valores ou percentuais referidos acima, conforme apresentados no Prospecto. Além disso,
nos nos referimos somente as informagfes descritas acima e ndo fazemos nenhuma
representacdo com relacdo a adequacdo das informagOes divulgadas ou se outros fatos
relevantes foram omitidos. Esta carta relaciona-se apenas a esses itens identificados, e ndo
é extensiva as demonstracdes contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]] da
Companhia, auditadas ou ndo auditadas.

8 Os procedimentos acima descritos ndo se constituem em um exame de auditoria ou
revisdo conduzido de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria ou de
revisdo. Caso tivéssemos aplicado procedimentos adicionais ou tivéssemos conduzido um
exame de auditoria ou revisdo das demonstracdes contabeis da Companhia em 30 de abril
ou 31 de maio de 20X6 e de 20X5, em consonancia com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria ou de revisdo, outros assuntos relevantes poderiam ter sido
revelados e mencionados a V.Sas.

9 Esses procedimentos ndo devem ser considerados como substitutos dos procedimentos e
das indagagdes adicionais que V.Sas. aplicariam em consideracéo a proposta de oferta de
titulos e valores mobiliérios.

10 Esta carta esta sendo emitida exclusivamente para a informacdo de V.Sas. e para
assessora-los em parte de sua diligéncia em conexdao com a oferta de titulos e valores
mobiliarios, descrita no Prospecto. Esta carta ndo deve ser utilizada, enviada, mencionada,
ou referéncia a ela deve ser feita, para qualquer outro proposito, incluindo, mas ndo se
limitando ao registro, a compra ou a venda dos titulos e valores mobiliarios; nem ela deve
ser arquivada com, ou referéncia a ela ser feita em parte ou em seu todo no, Prospecto ou

& caso haja a inclusdo de procedimentos sobre informag&es financeiras pro forma, deve ser incluido um
pardgrafo anteriormente ao paragrafo 7, com base no modelo apresentado na nota (a). Desta forma,
este paragrafo seria renumerado para 8, e referéncia ao paragrafo 7 também deveria aqui ser feita.

° ldem nota 3.
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qualquer outro documento. Excecdo é feita quanto a referéncia a esta carta ser feita na
lista confidencial dos documentos de fechamento relacionados com a oferta dos titulos e
valores mobiliarios a que se refere o Prospecto, e nos termos da Carta de Contratacdo
datada de [XX] de [XX] de 20X6.

11  Né&o temos responsabilidade pela atualizacdo desta carta por eventos, transacfes ou
circunstancias ocorridas apds 23 de junho de 20X6.

12  Esta carta € emitida sob os termos e as condicBes de nossa Carta de Contratacdo datada de
[XX] de [XX] de 20X6 e é para uso exclusivo no Brasil.

Atenciosamente,

XYZ Auditores Independentes
CRC

Responsavel Técnico
CRC

* * %

Nota (a) — Informacdes financeiras pro forma

Caso 0 Prospecto inclua se¢do sobre informacdes financeiras pro forma, o auditor pode ser
requerido a expressar algum tipo de conforto sobre o processo de elaboragcdo, compilagéo e
formatacdo destas informagfes. Os seguintes procedimentos devem ser adotados pelo auditor
independente nas Cartas de Conforto, com relagéo a informages financeiras pro forma:

Cenério considerado - 1 — Informacao financeira pro forma incluida no prospecto, e relatério
de asseguracd@o que ndo é incluido no Prospecto, e foi emitido nos termos da NBC TO 3420
(ISAE) 3420 — “Trabalho de Asseguragédo Sobre a Compilagéo de InformagGes Financeiras Pro
Forma Incluidas em Prospectos”.

Nesse cendrio, o auditor executaria procedimentos sobre as informag@es financeiras pro forma
incluidas no Prospecto, e reportaria o resultado dos procedimentos na Carta-Conforto, por meio
da inclusdo de um paragrafo adicional, conforme descrito abaixo:

“Com relagdo as informacgdes financeiras [consolidadas] pro forma, conforme sua solicitacao,
efetuamos os seguintes procedimentos:

a) leitura do balanco patrimonial [consolidado] pro forma nao auditado em 31 de margo
de 20X6 e das demonstrages do resultado [consolidadas] pro forma, ndo auditadas,
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b)

d)

f)

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 20X5 e para o periodo de trés meses
findo em de marcgo de 20X6, incluidas no Prospecto;

indagacdo a certos executivos da Companhia [e da Cia ABC (empresa adquirida)]
responsaveis pelas areas financeira e contabil sobre se todas as premissas significativas
relacionadas a [combinacdo de negécios] foram consideradas nas bases para
determinacgado dos ajustes pro forma.

Esses executivos da Companhia [e da Cia ABC (empresa adquirida)] confirmaram, em
resposta as nossas indagacdes, que todas as premissas significativas relacionadas a
[aquisicdo da Cia. ABC] foram refletidas nos ajustes pro forma aplicados as informacdes
financeiras [consolidadas] historicas.

comparamos as informacdes contdbeis [consolidadas] histdricas da Companhia para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 20X5 incluidas nas paginas [¢] do Prospecto
Preliminar e nas pdginas [¢] do Prospecto Definitivo com as demonstracdes contabeis
[consolidadas] histéricas auditadas da Companhia incluidas no Prospecto, e ndo
encontramos excegdes;

comparamos as informacgdes contabeis [consolidadas] histdricas ndo auditadas da
Companhia em 31 de marco de 20X6 e para o periodo de trés meses findo naquela
data incluidas nas paginas [®] do Prospecto Preliminar e nas pdaginas [*] do Prospecto
Definitivo com as demonstragdes contabeis [consolidadas] histdricas ndo auditadas da
Companhia incluidas no Prospecto, e ndo encontramos excecoes;

testamos a exatiddo aritmética da aplicacdo dos ajustes pro forma as demonstracdes
contabeis [consolidadas] histdricas da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 20X5 incluidas na elaboragdo das informagdes financeiras da
demonstragdo de resultado [consolidada] pro forma nao auditada;

testamos a exatidao aritmética da aplicagdo dos ajustes pro forma as demonstragdes
contabeis [consolidadas] histdricas ndo auditadas da Companhia em 31 de margo de
20X6 e para o periodo de trés meses findo naquela data incluidas na elaboragdo das
informacgdes financeiras do balango patrimonial [consolidado] e demonstracdo de
resultado [consolidada] pro forma nao auditada.

Os procedimentos acima descritos ndao constituem um exame de auditoria ou revisao, cujo

objetivo é o de expressar uma opinido ou conclusao, respectivamente, sobre as premissas

adotadas pela administragdo, os ajustes pro forma e a aplicacdo desses ajustes pro forma

as informagGes contabeis histéricas. Consequentemente, ndo expressamos opinidao ou

conclusdo. Desta forma, ndao fazemos nenhuma representagao sobre a suficiéncia de tais

procedimentos para seus propoésitos. Caso tivéssemos executado procedimentos

adicionais ou tivéssemos feito uma auditoria ou revisdo das informagbes financeiras
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[consolidadas] pro forma, outros assuntos poderiam chegar ao nosso conhecimento que
seriam reportados a V.Sas.

Cenério considerado- 2 — Informacéo financeira pro forma incluida no prospecto, e relatério
de asseguracdo nos termos da NBC TO 3420 (ISAE) 3420 — Trabalho de Asseguracéo Sobre a
Compilagdo de Informagdes Financeiras Pro Forma Incluidas em Prospectos”, que é incluido
no Prospecto.

Nesse cenario, o auditor incluiria apenas um procedimento adicional nas referéncias alfabéticas
ao paragrafo 6 da carta-conforto, conforme descrito abaixo:

(F) Comparamos os valores incluidos na coluna balanco patrimonial [consolidado] pro forma
em 31 de margo de 20X6 e nas colunas demonstracdes de resultado [consolidadas] pro forma
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 20X5 e periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 20X6 com os correspondentes valores apresentados nas informacGes financeiras
[consolidadas] pro forma ndo auditadas, objeto de relatorio de asseguragdo, incluidas no
Prospecto e ndo encontramos excegoes.
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ANEXO Il
MODELO DE CARTA-CONFORTO - LIQUIDACAO DE UMA OFERTA

Cenario considerado:

Prospecto de oferta com a precificacdo ocorrida em 28 de junho de 20X6 e liquidagédo
ocorrida em 6 de julho de 20X6.

DemonstragBes contabeis incluidas no prospecto: (i) anuais auditadas referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 20X5 e de 20X4; (ii) intermediérias referentes
aos periodos de trés meses findos em 31 de marco de 20X6 e de 20X5.

Procedimentos sobre eventos subsequentes acordados e atualizados até 1 de julho de
20X6 (data de corte)

[local], 6 de julho de 20X6

A

[Nome do Emissor]

e

[Nome do Coordenador da Oferta]
Prezados Senhores,

A presente carta refere-se a nossa Carta-Conforto datada de 28 de junho de 20X6 (“Carta-
Conforto™), relacionada ao Prospecto Preliminar da Oferta Publica de [Ag¢des/Titulos],
datado de 10 de junho de 20X6 (“Prospecto Preliminar”), e ao Prospecto Definitivo da
Oferta Publica de [AgBes/Titulos], datado de 28 de junho de 20X6 (“Prospecto
Definitivo”, e em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), de emissdo da
[nome do Emissor] no valor de $ [xxxx]. Reafirmamos, nesta data, todas as declaracGes
contidas em nossa Carta-Conforto, exceto pelas declaragdes contidas na presente carta
(ndo estendemos nossos trabalhos para o periodo de 2 a 6 de julho de 20X6):

1. O Prospecto, ao qual esta carta esta relacionada, € o Prospecto Definitivo datado de
28 de junho de 20X6.

2. O procedimento de leitura das atas e das minutas de atas mencionado no paragrafo 5
da nossa referida Carta-Conforto foi atualizado até 1°. de julho de 20X6.

3. Com relacdo ao periodo de 1°. de abril de 20X6 a 1°. de julho de 20X6 e para 0s
propositos desta carta, efetuamos:

(i) indagacdo a determinados executivos da Companhia, responsaveis pelas areas contabil
e financeira, e estes confirmaram que ndo estdo disponiveis balancetes contdbeis
[[individuais] ou [individuais e consolidados]] da Companhia para qualquer data ou
periodo subsequente a 31 de maio de 20X6;
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(ii) indagacéo a determinados executivos da Companhia, responsaveis pelas areas contabil
e financeira, com o objetivo de:

(a) confirmar que, em 1° de julho de 20X6, ndo houve alteragdes no capital social, nem
acréscimo nos empréstimos e financiamentos de longo prazo, quando comparados com 0s
saldos apresentados no balango patrimonial [[individual] ou [individual e consolidado]]
ndo auditado de 31 de marco de 20X6, incluido no Prospecto;

(b) confirmar que, no periodo de 1° de abril de 20X6 a 1° de julho de 20X6, ndo houve
nenhum decréscimo nas vendas liquidas do periodo, quando comparado ao mesmo
periodo do exercicio anterior.

Esses executivos da Companhia confirmaram que: (i) em 1° de julho de 20X6, ndo houve
alteracfes no capital social, nem acréscimo nos empréstimos e financiamentos de longo
prazo, quando comparados com os saldos apresentados no balango patrimonial
[[individual] ou [individual e consolidado]] ndo auditado em 31 de margo de 20X6,
incluido no Prospecto [, exceto pelas alteragcbes ou acréscimos (incluir as excecoes
identificadas, se aplicavel)]; e (ii) no periodo de 1° de abril de 20X6 a 1° de julho de
20X6, ndo houve nenhum decréscimo nas vendas liquidas do periodo, quando comparado
ao mesmo periodo do exercicio anterior [, exceto pelos acréscimos ou decréscimos
(incluir as excegdes identificadas, se aplicavel)].

4, Esta carta estd sendo emitida exclusivamente para a informacdo de V.Sas. e para
assessora-los em parte de sua diligéncia em conexdo com a oferta de titulos e valores
mobilidrios, descrita nos Prospectos. Esta carta ndo deve ser utilizada, enviada,
mencionada, ou referéncia a ela deve ser feita, para qualquer outro proposito, incluindo,
mas ndo se limitando ao registro, a compra ou a venda dos titulos e valores mobiliarios;
nem ela deve ser arquivada com, ou referéncia a ela ser feita em parte ou em seu todo nos
Prospectos ou qualquer outro documento. Excecéo é feita quanto a referéncia a esta carta
ser feita na lista confidencial dos documentos de fechamento relacionados com a oferta
dos titulos e valores mobiliarios a que se referem os Prospectos, e nos termos da Carta de
Contratagdo mencionada no paragrafo 5.

5. Esta carta ¢ emitida sob os termos e condi¢cdes de nossa Carta de Contratacdo datada
[XX] de [XXXX] de 20X6 e é para uso exclusivo no Brasil.

Atenciosamente,

XYZ Auditores Independentes
CRC

Responsavel técnico
CRC

* * *
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ANEXO 111

MODELO DE CARTA DE REPRESENTACAO DA ADMINISTRACAO PARA
EMISSAO DE CARTAS DE CONFORTO

[PAPEL TIMBRADO DO EMISSOR]
[local], 28 de junho de 20X6

A
XYZ Auditores Independentes

Prezados Senhores:

Em conexdo com o Prospecto Preliminar da Oferta Publica de [A¢des/Titulos], datado de
10 de junho de 20X6 (“Prospecto Preliminar”), ¢ o Prospecto Definitivo da Oferta Publica
de [Acdes/Titulos], datado de 28 de junho de 20X6 (“Prospecto Definitivo”, e em
conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospecto”) de emissdo da [nome do Emissor] no
valor de $ [xxxx], arquivado de acordo com as regras do mercado de capitais brasileiro e
normas da Comissdao de Valores Mobiliéarios [se aplicavel], confirmamos com base em
nosso conhecimento e melhor entendimento, que, para o periodo compreendido entre 31
de marco de 20X6 e a data de emissdo desta carta, exceto pelos fatos ja descritos no
referido Prospecto, ndo ocorreram eventos que requeressem ajustes ou devessem ser
divulgados nas demonstrac@es contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]] da
[nome da Companhia] para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 20X6 e
20X5 e para os exercicios findos em 31 de dezembro de 20X5 e 20X4.

Confirmamos, ainda, que foram colocados a disposicdo de V.Sas. todos os livros, 0s
registros contabeis, a documentacdo comprobatéria e todas as atas ou minutas de
[assembleia de acionistas, reunifes da diretoria (incluir outros tipos de reunides, se
necessario)], alteracbes no contrato social, ou resumo de providéncias de reuniGes
recentes, cujas atas (minutas) respectivas ainda nao tenham sido preparadas.

Confirmamos, com base em nosso conhecimento e melhor entendimento, que as
informacdes contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]] da [nome da
Companhia] para os meses de abril e maio de 20X6 e 20X5, foram preparadas de acordo
com as préticas contabeis, aplicadas de maneira consistente, em relacdo aquelas adotadas
na preparacgdo das demonstracdes contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidadas]]
auditadas incluidas no Prospecto, que os saldos apresentados nessas informacdes
contébeis coincidem com os registros contabeis da Companhia e que os balancetes
contabeis [[individuais] ou [individuais e consolidados]] em qualquer data ou periodo
subsequente a 31 de maio de 20X6 ndo estdo disponiveis.

Adicionalmente, para o periodo de 1° de abril de 20X6 a 31 de maio de 20X6, com base
em nosso conhecimento e melhor entendimento (exceto por todas as alteracdes,
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acréscimos ou decréscimos gque ocorreram ou podem ocorrer, conforme j& divulgado no
Prospecto), confirmamos que os saldos apresentados coincidem com 0s nossos registros
contdbeis e que: (a) as informagdes financeiras [[individuais] ou [individuais e
consolidadas]] mensais ndo auditadas foram preparadas de forma consistente com as
demonstra¢des contabeis auditadas incluidas no Prospecto, (b) em 31 de maio de 20X®6,
ndo houve alteracbes no capital social, acréscimo nos empréstimos e financiamentos de
longo prazo, decréscimo no ativo circulante liquido ou no patriménio liquido, quando
comparados com os saldos apresentados no balango patrimonial [[individual] ou
[individual e consolidado]] ndo auditado em 31 de marco de 20X6, incluido no Prospecto
[incluir exce¢Bes em consonancia com a carta-conforto] e (c) no periodo de 1° de abril de
20X6 a 31 de maio de 20X6 ndo houve nenhum decréscimo nas vendas liquidas ou no
lucro liquido do periodo, quando comparado ao mesmo periodo do exercicio anterior
[incluir exce¢Bes em consonancia com a carta-conforto].

Também, para o periodo de 1°. de abril de 20X6 a 23 de junho de 20X6, com base em
nosso conhecimento e melhor entendimento (exceto por todas as alteragdes, acréscimos
ou decréscimos que ocorreram ou podem ocorrer, conforme ja divulgado no Prospecto),
confirmamos que: (a) em 23 de junho de 20X6, ndo houve alteragbes no capital social,
tampouco acréscimo nos empréstimos e financiamentos de longo prazo, quando
comparados com os saldos apresentados no balan¢o patrimonial [[individual] ou
[individual e consolidado]] ndo auditado em 31 de marco de 20X6, incluido no Prospecto
[incluir exce¢bes em consonancia com a Carta-Conforto] e (b) no periodo de 1° de abril
de 20X6 a 23 de junho de 20X6, ndo houve nenhum decréscimo nas vendas liquidas do
periodo, quando comparadas a0 mesmo periodo do exercicio anterior [incluir exce¢des
em consonancia com a Carta-Conforto].

Entendemos que o [nome do Coordenador da Oferta] na qualidade de coordenador da
oferta publica de titulos e valores mobiliarios da Companhia, revisara certas informacdes
referentes a Companhia que serdo incluidas no Prospecto, o qual pode ser apresentado a
investidores e utilizado por eles como base para sua decisdo de investimento.

24



IBRACON

INSTITUTC DOS AUDITORES INDEPENDENTES DO BRASIL

Entendemos que esse processo de revisao, aplicado a informacéao relacionada ao Emissor,
sera substancialmente consistente com as normas da Comissédo de Valores Mobiliarios
(CVM) e com quaisquer outras leis e normas relacionadas aos mercados de capitais do
Brasil para esse tipo de transacdo. Temos conhecimento de que o coordenador solicitou
gue V.Sas. fornecam uma Carta-Conforto e Cartas de Atualizacdo de Conforto referentes
a determinados dados das demonstracfes contabeis [[individuais] ou [individuais e
consolidadas]], com base nas normas aplicaveis a emissdo de cartas de conforto.

Atenciosamente,

Companhia ABC S.A.

[inserir nome]
Presidente

[inserir nome]
Diretor Financeiro e de Relagfes com Investidores

[inserir nome]
Contador - CRC

ANEXO IV
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MODELO DE CARTA DE REPRESENTAQAQ DO AUDITOR SUCESSOR PARA
O AUDITOR ANTECESSOR PARA A EMISSAO DE CARTAS DE CONFORTO

Cenério considerado:

o Prospecto de oferta com a precificacdo ocorrida em 28 de junho de 20X6.

e Demonstracdes contébeis incluidas no prospecto: (i) anuais auditadas referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 20X5 e de 20X4; (ii) intermediarias
referentes aos periodos de trés meses findos em 31 de marco de 20X6 e de 20X5.

e Auditor atual do Emissor auditou as demonstra¢fes contabeis referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 20X5 e revisou as informacdes contébeis intermediarias
referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 20X6. [Considerar o
exemplo no 3° paragrafo abaixo, caso o auditor atual ndo tenha concluido a auditoria
das demonstragGes contabeis do Emissor do ano subsequente, mas elaborou relatorio
de reviséo sobre as informagdes contdbeis intermediérias.]

e Auditor antecessor auditou as demonstra¢Ges contabeis em 31 de dezembro de 20X4 e
para o exercicio findo nessa data. [Adaptar o texto da carta caso o auditor antecessor
tenha emitido um relatorio de reviséo sobre as demonstracfes contabeis intermediarias
referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 20X5.]

[PAPEL TIMBRADO DO AUDITOR SUCESSOR]

[local], 28 de junho de 20X6
A
[Auditor Antecessor]

Prezados Senhores:

A [nome do Emissor] solicitou a inclusdo de seu relatério de auditoria referente as
demonstragdes contabeis [individuais e consolidadas] da [nome do Emissor] em 31 de
dezembro de 20X4 e para o exercicio findo nessa data [Adaptar o texto com a seguinte
redacdo, caso o auditor antecessor tenha emitido um relatorio de revisdo sobre as
informacdes contabeis intermediarias referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de
margo de 20X5: “e de seu relatorio de revisdo referente as informagdes contabeis
[individuais e consolidadas] intermediarias da [nome do Emissor] em 31 de marco de
20X5 e para o periodo de trés meses findo e 31 de margo de 20X5”], em conex& com 0
Prospecto Preliminar da Oferta Publica de [AcGes/Titulos], datado de 10 de junho de
20X6 (“Prospecto Preliminar”), e o Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
[Acdes/Titulos], datado de 28 de junho de 20X6 (“Prospecto Definitivo”, e em conjunto
com o Prospecto Preliminar, “Prospecto”) de emissdo da [nome do Emissor], referente a
Oferta Publica de [AcOes/Titulos] da [nome do Emissor] (“Oferta™).

[Inclua o seguinte paragrafo se o auditor sucessor concluiu a auditoria sobre as

demonstracgdes contabeis do Emissor do exercicio social [subsequente ao exercicio
social auditado por outra firma de auditoria]
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Comunicamos a V.Sas. que em nosso exame das demonstraces contabeis [individuais e
consolidadas] da [nome do Emissor] para o exercicio findo em 31 de dezembro de 20X5,
e em nossa revisdo das informacdes contdbeis intermediarias da [nome do Emissor] em 31
de margo de 20X6 e para os periodos de trés meses findos em 31 de mar¢co de 20X6 e
20X5 e na execucdo de nossos procedimentos de eventos subsequentes até a data desta
carta, ndo tomamos conhecimento de quaisquer assuntos subsequentes, que em NoSsO
entendimento, teriam um efeito material, ou exigiria modificacbes, nas demonstragdes
contabeis [individuais e consolidadas] da [nome do Emissor] em 31 de dezembro de 20X4
e para o exercicio findo nessa data, que vocés emitiram opinido em [XX] de [XXX] de
20X5. [se for o caso, complementar com: exceto pelos assuntos descritos nas notas
explicativas X e Y das demonstracdes contabeis [individuais e consolidadas] aprovadas
pela administracdo, que se referem aos efeitos da contabilizacdo do [descrever],
conforme detalhes que foi fornecido a V.Sas]

[Inclua o seguinte paragrafo se o auditor sucessor ndo concluiu a auditoria das
demonstracgdes contabeis do Emissor do ano subsequente, mas elaborou relatério de
revisdo sobre as informagdes contébeis intermediarias, incluindo a obtencéo de carta
de representacdo da administracdo, de informacgdes intermediarias para um
trimestre findo do ano subsequente]

Nos ndo auditamos quaisquer demonstracdes contabeis [individuais e consolidadas] da
[nome do Emissor]. No entanto, emitimos relatério de revisdo sobre as informagGes
contébeis intermediarias [individuais e consolidadas] da [nome do Emissor], referente ao
[incluir o periodo revisado], cuja revisdo foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediérias (NBC TR 2410 —
Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410
— Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the
Entity, respectivamente). Essas normas requerem gue a revisao seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca limitada de que as demonstragGes contébeis
apresentadas estdo livres de distorcdo relevante. Uma revisdo esta limitada,
principalmente, a indagacBes as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contébeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisao e, portanto, proporcionam menos seguranca do que uma auditoria. Por esta razéo,
nossos procedimentos de revisdo podem ndo ter identificado questdes significativas que
pudessem afetar ou requerer divulgagdes adicionais nas demonstragdes contabeis
[individuais e consolidadas] da [nome do Emissor] para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 20X4, auditadas por V.Sas. [Adaptar o texto com a seguinte redagéo, caso o
auditor antecessor tenha emitido um relatorio de revisao sobre as informag6es contébeis
intermediarias referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 20X5: “ou
nas informagdes contabeis [individuais e consolidadas] intermediarias da [nome do
Emissor] em 31 de mar¢o de 20X5 e para o periodo de trés meses findo em 31 de margo
de 20XS5, revisadas por V.Sas.”]. Em nossa revisdo sobre as informagdes contébeis
[individuais e consolidadas] intermediarias da [nome do Emissor] em [data] ndo tomamos
conhecimento de quaisquer assuntos subsequentes a 31 de dezembro de 20X4 que
pudessem ter um efeito material, ou exigisse modificacfes nas demonstracdes contabeis
[individuais e consolidadas] da [nome do Emissor] em 31 de dezembro de 20X4,
auditadas por V.Sas. [Adaptar o texto com a seguinte redacao, caso o auditor antecessor
tenha emitido um relatério de revisdo sobre as informacdes contébeis intermediarias
referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 20X5: “e nas informagdes
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contabeis [individuais e consolidadas] intermediérias da [nome do Emissor] em 31 de
mar¢o de 20X5 e para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 20X5, revisadas
por V.Sas.”] [se for o caso, complementar com: exceto pelos assuntos descritos nas notas
explicativas X e Y das demonstragdes contabeis intermedidrias [individuais e
consolidadas], que se referem aos efeitos da contabiliza¢éo do [descrever].

Esta carta é exclusivamente para a informacédo e utilizacdo de [incluir nome do auditor
antecessor] em conexdo com o relatério emitido e referido no primeiro paragrafo e nao foi
emitida com outro objetivo, nem deve ser utilizada por qualquer outra parte.

Atenciosamente,

[INSERIR NOME O AUDITOR SUCESSOR]

[inserir nome do responsavel técnico]
CRC [inserir nimero do CRC]
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