COMUNICADO TECNICO IBRACON N° 01/2011

Emissdo do Relatério do(s) Auditor(es) Independente(s) sobre as
demonstragdes financeiras de Fundos de Investimento referentes aos
exercicios ou periodos findos em, ou a findarem a partir de, 31 de
dezembro de 2010.

OBJETIVO

1.

Este Comunicado Teécnico (“CT”) tem por objetivo orientar os auditores independentes na
emissdo do seu relatério sobre as demonstracdes financeiras de Fundos de Investimento
referentes aos exercicios ou periodos findos em, ou a findarem a partir de, 31 de dezembro de
2010.

ANTECEDENTES

2.

Os Fundos de Investimento nas modalidades definidas pela Instrucdo da Comissédo de Valores
Mobiliarios - CVM n° 409 (“Fundos 409), os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
(“FIDC”), os Fundos de Investimento Imobiliario (“FII”’), os Fundos de Investimento em
Participagdes (“FIP”) e outros fundos existentes séo regulados pela CVM, que estabelece as
praticas contabeis a serem aplicadas por cada tipo de fundo de investimento, além da forma e
periodicidade de apresentacdo das demonstragdes financeiras. Para determinadas modalidades
de fundos, essas praticas contabeis, inclusive, fazem referéncia as normas contabeis do Banco
Central do Brasil - BACEN, e até mesmo as determinacdes previstas no regulamento do fundo.

Atualmente, a CVM esta em processo de revisdo das normas contabeis dos Fundos de
Investimento. Nesse processo, 0 objetivo € convergir, no que for possivel, para as Normas
Internacionais de Relatdrios Financeiros (“IFRS”).

Dessa forma, as normas contabeis aplicaveis a elaboracdo e apresentacdo das demonstracdes
financeiras dos Fundos de Investimento sdo aquelas consubstanciadas nas regulamentacfes da
CVM para cada modalidade de fundo, as quais ainda ndo incorporaram plenamente e, portanto,
ainda nao requerem a adocdo de todos os pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.

ORIENTACOES AOS AUDITORES INDEPENDENTES

Emissdo do relatorio de auditoria sobre as demonstragdes financeiras

5.

Conforme mencionado no item 4 deste CT, os Fundos de Investimento devem seguir praticas
contabeis especificas para cada modalidade de fundo, as quais ainda ndo incorporaram
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plenamente e, portanto, ainda ndo requerem a adocdo de todos os pronunciamentos técnicos
emitidos pelo CPC.

Dessa forma, a orientacdo contida no item 7 do Comunicado Técnico IBRACON n° 02, de 20
de abril de 2010, que tratou sobre a emissdo de Relatério de Revisdo das Informacdes
Trimestrais durante o ano 2010 e Parecer de Auditoria das Demonstragdes Financeiras
Intermediarias de Instituicbes Financeiras, durante o periodo em que ndo tenham sido
homologados pelo Conselho Monetario Nacional - CMN e pelo BACEN o0s pronunciamentos
técnicos, as orientagdes e as interpretacdes emitidos pelo CPC, também deve ser adotada para
o0s Fundos de Investimento.

Assim, a orientacdo € que a conclusdo dos relatérios de auditoria a serem emitidos pelos
auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras de Fundos de Investimento deve
conter a expressao especifica “...praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a Fundos
de Investimentos [identificar o tipo de Fundo]”, em substituicdo a expressdo “...praticas
contabeis adotadas no Brasil”, que ¢ utilizada na conclusdo de relatorios de auditoria sobre as
demonstracgdes financeiras de entidades que adotam integralmente os pronunciamentos técnicos,
as orientacdes e as interpretacdes do CPC. O objetivo da identificacdo do tipo de Fundo é
importante porque cada fundo possui instrucdes especificas que poderdo ser modificadas
futuramente em momentos diferentes.

O Anexo deste CT contém modelo de relatério contido na NBC TA 700 adaptado a situacédo
especifica dos Fundos de Investimento. Esse modelo ndo inclui nenhuma modificagdo no
relatorio; portanto, no caso de ressalva, abstencdo de opinido ou emissdo de opinido adversa,
ou mesmo adi¢cdo de outros paragrafos, devem ser consideradas as orientagdes contidas nas
normas NBC TA 705 e 706.

Ainda com relagdo ao descrito no item 5 deste CT, o IBRACON reforga a necessidade de
ampla, completa e elucidativa divulgacdo das principais praticas contabeis adotadas pela
Administracdo do Fundo, entre elas os critérios de registro e mensuragdo dos ativos e passivos
do Fundo.

Considerac0es adicionais para emissdo do relatério de auditoria

10.

11.

E importante considerar que o relatério de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do
exercicio findo em, ou a findar apés, 31 de dezembro de 2010 serd emitido de acordo com as
novas normas de auditoria aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, as quais
trouxeram uma série de mudancas em relacdo as normas vigentes anteriormente. A nova
estrutura de relatério do auditor independente consta na NBC TA 700.

Quando os valores correspondentes ao exercicio anterior, apresentados para fins de
comparacao, tiverem sido auditados por outros auditores independentes, o auditor atual deve
adicionar um paragrafo de “Outros assuntos” para alertar sobre esse fato (ver NBC TA 706),
uma vez que a omissdo desse paragrafo levaria o usuario das demonstracfes financeiras a
entender que as informacdes desses valores correspondentes foram auditadas pelo auditor atual.
O Anexo contém um exemplo para essa situacao.
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12. Este CT deve ser lido em conjunto com o Comunicado Técnico IBRACON n° 04, de 21 de
dezembro de 2010, em particular para a situagdo descrita nos seus itens 24 e 25, que tratam de
alteracdes havidas nas demonstracdes financeiras do periodo anterior e suas consequéncias.

Modelos

13. Para que se consiga uma desejada uniformidade na emissdo dos relatorios por parte dos
auditores independentes, principalmente nesta fase de implementacdo das novas normas de
auditoria, é recomendavel que os auditores independentes observem os modelos apresentados

neste CT.

Séao Paulo, 1° de fevereiro de 2011

Ana Maria Elorrieta Wanderley Olivetti
Presidente da Diretoria Nacional Diretor Técnico
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COMUNICADO TECNICO N° 01/2011 ANEXO

Modelo de Relatorio de Auditoria sobre as Demonstragdes Financeiras, para 0s casos em que nao ha
necessidade de modificagéo do parecer.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
[Destinatario apropriado]

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo X (“Fundo”), que compreendem o

demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em de de e a
respectiva demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido para o exercicio findo naquela data
[ou periodo de __ de de a__ de de ], assim como o resumo das

principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracgdes financeiras

A Administracdo do Fundo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a
Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragcdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracgdes financeiras estdo livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera 0s controles internos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentacdo das demonstracdes financeira do Fundo para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre
a eficacia desses controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracdo do Fundo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracfes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do Fundo X em __ de
de e 0 desempenho das suas operacdes para o exercicio findo naquela data [ou
periodo de de de a de de ], de acordo com as

praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a Fundos de Investimentos [identificar o tipo de
Fundo].

[Local (localidade do escritorio de auditoria que emitiu o relatério) e data do relatorio do auditor
independente]

[Nome do auditor independente (pessoa fisica ou juridica)]
[Nome do profissional (responsavel técnico, no caso de o auditor ser pessoa juridica)]

[NUmeros de registro no CRC da firma de auditoria e do profissional que assina o relatério]

Observacdes

Modelo de paragrafo de “Outros assuntos” a serem adicionados ao relatorio de auditoria
sobre as demonstracdes financeiras

Exemplo relacionado ao item 11 deste CT para alertar os usuarios das demonstracdes financeiras de
que os valores correspondentes ao exercicio anterior foram auditados por outros auditores
independentes.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em de de , apresentados
para fins de comparacdo, foram auditados por outros auditores independentes, que emitiram
relatério datado de de de , que ndo conteve nenhuma modificacao.

(Obs.: Paragrafos de énfase e de outros assuntos somente devem ser adicionados nos casos
requeridos pela NBC TA 706 - ISA 706.)
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