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OFERTAS NO BRASIL
INTRODUGAO

Considerando o crescente numero de entidades brasileiras que buscam a captacao de
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recursos no Brasil e no exterior por meio de emissao de titulos e valores mobiliarios, bem
como a consequente solicitacdo pelo coordenador da oferta ("underwriter") para que os
auditores independentes do emissor fornecam cartas de conforto ("comfort letters") como
parte do processo de investigacdo profissional ("due diligence") conduzido por esses
agentes, o IBRACON estabelece as seguintes normas que devem ser adotadas pelo auditor
independente para a emissao de Carta de Conforto em captagdes de recursos efetuadas por
entidades brasileiras no Brasil (“emissdes brasileiras”) ou no exterior (“emissdes
internacionais”) por meio de titulos e valores mobiliarios, que incluem agbes, debéntures ou
quaisquer outras formas de valores mobilidrios reconhecidas no mercado financeiro.

Apesar de normas com relacdo a emissao de Carta de Conforto ja terem sido divulgadas por
o6rgdos que regulamentam a profissdo de auditoria independente em outros paises,
especificamente quanto as transacdes nos Estados Unidos pelo AICPA - "American Institute
of Certified Public Accountants" nas normas denominadas SAS - "Statement on Auditing
Standards" numeros 72 e 76, sendo estas reconhecidas e aceitas pelo IBRACON para as
emissdes nos Estados Unidos, uma norma brasileira torna-se necessaria para que haja
adaptacao das normas internacionais as condi¢cdes e as circunstancias legais, bem como
profissionais especificas da profissdo de auditoria independente no Brasil, assim como a
consisténcia entre os auditores independentes brasileiros no que tange aos procedimentos e
aos formatos adotados na preparacao das cartas de conforto, inclusive quanto aos aspectos
relacionados a Carta de Contratacdo e a de representagdo da administracdo. Nesse
contexto, destacamos também a existéncia de padrbes similares desenvolvidos em outros
mercados, como na Europa pelo ICMA - "International Capital Market Association” nas
emissodes de titulos e valores mobiliarios nos paises-membros.

A presente norma tem como objetivo orientar os auditores independentes quanto aos
procedimentos e ao formato de correspondéncias que devem ser observados pelo auditor
independente quando solicitado emitir uma Carta de Conforto referente aos processos de
emissao de titulos e valores mobiliérios.



OBJETIVO

O objetivo da emisséao, por parte do auditor independente, de uma Carta de Conforto é o de
auxiliar o coordenador da oferta envolvido com a emissao dos titulos e valores mobiliarios,
no processo de investigacdo profissional de responsabilidade do coordenador da oferta
relacionado ao documento de oferta ("documento de oferta").

CARTAS DE CONTRATACAO COM O EMISSOR E COM O COORDENADOR DA
OFERTA

Introducao

Assim como requerida nas contratacées de auditores independentes para a realizagéo de
trabalhos de auditoria de demonstragdes contabeis, conforme previsto na NBC P 1 - Normas
Profissionais do Auditor Independente e correspondentes Interpretagdes Técnicas - IT, além
do Codigo de Etica Profissional do Contabilista, uma Carta de Contratagdo também é
requerida para emissdes de Carta de Conforto, sendo celebrada entre o auditor
independente e quaisquer usuarios desta, normalmente representados pelo emissor e pelo
coordenador da oferta.

Em termos internacionais, pratica semelhante é requerida pelo ISA - "International Standards
on Auditing" 210 - Condicdes de trabalhos de auditoria e ISRS - "Engagements to perform
agreed upon procedures regarding financial information" - 4400 - Trabalhos de
Procedimentos Previamente Acordados em Relacido a Informacdes Financeiras. Nao existe
nenhuma exigéncia legal explicita para que os coordenadores da oferta obtenham cartas de
conforto em relagcao a ofertas internacionais de titulos e valores mobiliarios. No entanto, ao
efetuar um paralelo entre a NBC P 1 e os requerimentos para uma Carta de Conforto, os
quais estdo embasados nas praticas profissionais internacionais, os auditores estardo
dispostos a emitir essas Cartas de Conforto desde que uma Carta de Contratacéo, celebrada
com o emissor e com o coordenador da oferta, defina claramente as fungdes e as
responsabilidades do auditor independente.

As cartas de contratacdo celebradas com o emissor e com o coordenador da oferta devem
definir claramente as funcbes e as responsabilidades do auditor em relagdo aos servigos a
serem por ele prestados nessa oferta, inclusive a emissdo de Cartas de Conforto. Essa
posicao é perfeitamente consistente com a ISRS 4400, que prevé: "O auditor deve certificar-
se que os representantes da entidade e, eventualmente, outras partes especificas,
destinatarias de cépia do relatério de conclusées factuais, tém um entendimento claro dos
procedimentos acordados e das condi¢cdes do trabalho". Esta norma trata e discute com
base nesse ponto, os aspectos relacionados exclusivamente a atuagdo do auditor
independente no processo de emissdo de Carta de Conforto e outros documentos inerentes
a ofertas de titulos e valores mobiliarios por entidades brasileiras, tanto no Brasil como no
exterior.

Os objetivos subjacentes a exigéncia pelo auditor independente de uma Carta de
Contratacdo assinada pelo emissor e pelo coordenador da oferta, em relacdo a emissao de
uma Carta de Conforto para ofertas de titulos e valores mobiliarios sdo os seguintes:
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Limitar a finalidade da Carta de Conforto a prestacao de suporte em investigacao profissional
de responsabilidade do coordenador da oferta ("due diligence").

Tornar claro que a emissdo de uma Carta de Conforto ndo cria qualquer responsabilidade
adicional do Auditor Independente perante os coordenadores da oferta em relacdo aos
pareceres de auditoria e outros relatérios emitidos anteriormente.

Esclarecer que os coordenadores da oferta ndo dependem apenas do auditor independente
para realizar a sua investigacao profissional.

Esclarecer que os coordenadores da oferta sdo responsaveis pela definicdo do escopo do
trabalho que o auditor independente executara, consoante disposi¢cdes da presente NPA.

Assegurar que h& um entendimento comum quanto as limitagdes inerentes dos
procedimentos aplicados pelo auditor independente e que este ndo busca a identificagéo (e
nao é responsavel por esta identificagdo) de fraudes ou atos ilicitos praticados pela
administracdo do emissor dos titulos e valores mobiliarios.

Definir a legislagao de regéncia e o foro que se aplica a relagao entre os destinatarios da
Carta de Conforto e o auditor independente.



Identificar o auditor independente brasileiro como o Unico responsavel pelos servicos a
serem prestados em relacdo a Carta de Conforto, limitando potenciais obrigacdes de outras
firmas da sua rede ou associadas.

Medida Exigida

O auditor independente deve obter uma Carta de Contratacdo junto ao emissor e ao
coordenador da oferta, para emissdes de titulos e valores mobilidrios, de forma a definir
claramente os limites de sua responsabilidade no momento da contratacdo. Além disso, o
auditor independente deve obter confirmacao formal do emissor e do coordenador da oferta,
em que ambos concordem com os termos dessa Carta de Contratagdo antes de iniciar
qualquer trabalho relacionado a emissao de titulos e valores mobiliarios, inclusive quanto ao
contetdo da Carta de Conforto. As condi¢ces da Carta de Contratacdo devem obedecer a
esta NPA e conter, no minimo, as seguintes definigcbes e qualificagoes:

e Data da efetiva contratacdo (normalmente antes da participacdo do auditor na
primeira reuniao de “due diligence”).

e |dentificacdo especifica das caracteristicas da operagdo (valores, taxas de juros,
vencimentos, nome do emissor e respectivos coordenadores da oferta) e do mercado
no qual esté sendo prevista a oferta.

e Declaracdo de que o auditor independente ndo aceitard responsabilidades ou
nenhum outro questionamento de terceiros, posto que a Carta de Conforto é de uso
exclusivo de seus destinatarios, conforme definido na Carta de Contratagao.

e Declaracdo de que os trabalhos a serem realizados pelo auditor independente
referem-se somente a oferta previamente identificada.

e Definicdo do escopo de trabalho: (i) emissdo de Carta de Conforto de acordo com os
parametros definidos pelo (a) IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil — NPA 12 para as emissdes no Brasil ou (b) AICPA - “American Institute of
Certified Public Accountants” nas normas denominadas SAS - “Statement on Auditing
Standards” numeros 72 e 76,nos Estados Unidos e/ou (c) na Europa, pelos padrées
requeridos pelo ICMA - “International Capital Market Association”, estas ultimas
quando uma entidade brasileira ofertar titulos e valores mobiliarios no exterior e (i)
participagdo em reunides e discussdes com os Coordenadores da Oferta ou seus
representantes legais).

e Restricao de utilizacdo, circulagao e citacao da Carta de Conforto a terceiros que néao
aqueles efetivamente nominados no Contrato de Emissdo e signatarios da Carta de
Contratacdo, exceto em atendimento a decisdes judiciais ou por exigéncia de Lei ou
do 6rgao regulador, uma vez que a Carta de Conforto sera emitida exclusivamente
para fins de informacdo de seus destinatarios e para auxiliar os Coordenadores da
Oferta na condugao, na documentagao e, se aplicavel, na andlise dos negécios do
emissor, em conexao com a Oferta.

e Descricao quanto ao fato de que os trabalhos aplicados pelo auditor independente,
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no contexto de emissdo de Carta de Conforto, ndo foram concebidos para identificar
fraudes ou distorcoes geradas e/ou perpetradas pela administragdo do emissor.
Assim, o auditor independente ndo assume nenhuma responsabilidade pela detecgcéao
de fraudes ou distor¢des provocadas pela administracdo do emissor. Cabe ao auditor
independente, entretanto, informar as partes envolvidas na Oferta caso tome
conhecimento da existéncia de fraudes, como resultado dos procedimentos
acordados na Carta de Contratacgéo.

A limitacao da responsabilidade do auditor independente nas comunicagdes verbais e
nas participagbes em reunides para discussdo de temas inerentes ao processo de
preparacao do documento de Oferta com o emissor e com o coordenador da oferta,
desde que confirmados por escrito.

A limitacao da responsabilidade do auditor independente nas comunicagdes mediante
transmisséo eletrénica de informagdes durante o trabalho, uma vez que ele ndo pode
assegurar que o processo de comunicagao seja seguro ou livre de erros. Portanto, as
mencionadas informagdes poderdo ser interceptadas, danificadas, extraviadas,
destruidas, chegar com atraso ou incompletas ou, ainda, ser afetadas de forma
adversa ou ndo apresentar seguranga de uso.

No caso de firmas de auditoria de ambito internacional, incluir declaracao de que,
apesar de o auditor independente ser membro de uma rede mundial formada por
sociedades e firmas profissionais totalmente independentes entre si, a Carta de
Contratacdo é estabelecida apenas entre os seus destinatarios e o proprio auditor
independente e que o emissor e o Coordenador da Oferta concordam em nao ajuizar
demanda alguma (por disposi¢cées contratuais, civeis ou outras) contra nenhuma
outra firma da rede mundial ou contra seus respectivos sécios ou funcionarios em
relacdo aos trabalhos prestados nos termos da Carta de Contratagdo. O auditor
independente assume a responsabilidade pelas agbes de socio ou funcionario de
outra firma da rede mundial caso estejam direta e intrinsecamente relacionadas a sua
participagdo na execugao dos trabalhos previstos na Carta de Contratagao.

Definicdo da responsabilidade pelo pagamento de honorarios e despesas incorridas.

Especificacdo dos tribunais competentes para a resolucdo de qualquer assunto
relacionado a Carta de Contratagdo. Para isso, o0 contrato devera ser regido e
interpretado de acordo com as Leis Brasileiras e os tribunais da Republica Federativa
do Brasil na respectiva Comarca de atuagdo do auditor independente, ou identificar
outra jurisdicdo, quando aplicavel.

Obtencgéo do “DE ACORDOQ” formal do emissor e do Coordenador da Oferta quanto
aos termos da Carta de Contratacdo, com a identificagdo da data, nome e cargo do
representante legal de cada entidade envolvida.

Declaracdo do emissor autorizando o auditor independente a fornecer informacées

confidenciais ou nao sobre a Entidade ao Coordenador da Oferta e demais
participantes do processo de oferta.
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e Declaracdo do Coordenador da Oferta e demais participantes do processo de que
qualquer informacéao fornecida pelos auditores independentes durante o processo de
qualquer informacéao fornecida pelos auditores independentes durante o processo de
oferta sera utilizada de forma confidencial e apenas para desempenho de suas
funcbes na oferta previamente identificada.

CARTAS DE CONFORTO

Considerando o objetivo das cartas de conforto, o Coordenador da Oferta assume a
responsabilidade pela definicdo da natureza e da extensdo dos procedimentos que devem
ser efetuados pelo auditor independente para emiti-la.

Conforme as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, a auditoria de demonstracbes
contabeis tem como objetivo permitir ao auditor independente emitir seu parecer com relagao
as demonstracdes contdbeis tomadas em seu conjunto. O objetivo de uma auditoria ndo € o
de permitir, e ndo permite, que o auditor possa assegurar a exatidao de cada uma das cifras
ou dos itens apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos efetuados pelo
auditor independente para emisséo da carta conforto ndo alteram essa situagao.

E de responsabilidade do emissor e do Coordenador da Oferta a elaboracdo do documento
de oferta. Cabe ao auditor independente ler as informagbes financeiras incluidas nesse
documento e identificadas na Carta de Conforto, para verificar a consisténcia dessas
informagdes com as apresentadas nas demonstragoes contdbeis. No caso de identificagéo
de excegdes, o auditor independente devera informar a entidade emissora para que as
devidas correcoes sejam feitas no documento de oferta.

Caso o auditor independente: (i) discorde de informagéo relevante divulgada no documento
de oferta ou (ii) constate omissdo de divulgagdo de informagdo considerada relevante,
devera abster-se de emitir Carta de Conforto e informar, ao emissor, que ndo esta autorizado
a incluir seu parecer de auditoria e nenhuma referéncia a este no documento de oferta.

Quando solicitado pelo Coordenador da Oferta, o auditor independente pode efetuar
procedimentos de natureza e extensao mais abrangentes do que os executados durante a
auditoria das demonstra¢des contédbeis, com o objetivo de poder expressar algum nivel de
conforto sobre as informacdes contabeis e/ou financeiras, observado o descrito no item 15
desta NPA.

Para fins de emissédo da Carta de Conforto, o auditor independente somente pode expressar
conforto sobre determinadas informagdes financeiras incluidas no documento de oferta a
medida que essas informacdes: (i) forem obtidas diretamente das demonstracées contabeis
da entidade auditada ou sujeitas aos procedimentos de revisdo consoante as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil ou (ii) forem obtidas diretamente dos registros contabeis
mantidos pela entidade e sujeitos aos procedimentos e as politicas da estrutura de controles
internos do emissor.

Considerando os objetivos de uma auditoria efetuada conforme as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, o auditor independente geralmente ndo tem condigcdes de expressar
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nenhum nivel de conforto com relacdo a diversas informagcées que sado, normalmente,
incluidas nos documentos de oferta e que ndo estejam de acordo com o item 15 desta NPA.
Exemplos dessas informagdes incluem:

volume fisico de vendas;

nuamero de funcionarios;

numero de clientes;

segregacao das receitas por areas geograficas, segmentos de mercado, numero de filiais ou
lojas etc.

projecdes financeiras;
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estimativas ndo registradas contabilmente;
area fisica das propriedades da entidade;
qualidade dos ativos imobilizados.

Ao auditor independente ndo cabe, também, expressar conforto sobre informagdes que nao
se coadunam com sua especializacao e formacao técnico-profissional.

Em sua Carta de Conforto, o auditor independente deve abster-se de comentar sobre
informagdes publicas ou disponiveis no mercado, como indices de inflacdo, taxas de
conversao de moeda estrangeira, desempenho econ6mico de segmentos de mercado,
percentual de participacao no mercado, Produto Interno Bruto etc.

O auditor independente ndo deve expressar conforto sobre valores em moeda estrangeira,
incluidos no documento de oferta, convertidos dos niumeros em moeda local para simples
conveniéncia do leitor, exceto no caso de essa conversao ter sido feita com base na taxa de
conversao da data do encerramento do exercicio social, ou periodo intercalar, ou, ainda, na
taxa de conversao mais atual da data da oferta, quando ocorrerem diferengas significativas
entre elas e, somente, quando as demonstragdes contabeis utilizadas como base para a
conversao tiverem sido preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Os principais € mais usuais procedimentos que o auditor pode executar com relacado as
informagdes financeiras incluidas no documento de oferta e passiveis de mengéao na Carta
de Conforto sédo os seguintes:

Comparar as cifras com a informagao financeira incluida nas demonstragbes contabeis
auditadas conforme as normas de auditoria aplicaveis no Brasil.

Comparar as cifras com a informacao financeira incluida nas demonstra¢des contabeis sobre
as quais o auditor efetuou revisédo limitada conforme as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil.

Recalcular o valor ou o percentual com base em informagbes financeiras incluidas nas
demonstracdes contabeis auditadas ou sujeitas aos procedimentos de revisdo limitada
conforme as normas de auditoria aplicaveis no Brasil.
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Comparar as cifras com a informacao financeira preparada pela entidade emissora com base
nos seus registros contabeis sujeitos aos procedimentos e as politicas da sua estrutura de
controles internos.

O auditor independente pode, na Carta de Conforto, fazer comentéarios sobre variacées em
itens especificos das demonstracdes contabeis para datas ou periodos posteriores as mais
recentes incorporadas no documento de oferta. O auditor independente somente devera
comentar sobre itens para os quais a administracdo do Emissor dispuser de informacdes
quantificadas e preparadas, seguindo consistentemente os critérios contabeis utilizados na
preparacdo das demonstracdes contabeis mais recentes e auditadas, incluidas no
documento de oferta. O auditor independente devera abster-se de efetuar comentarios sobre
outros itens que nao atendam as condi¢des apresentadas.

A Carta de Conforto deve ser enderecada necessariamente a administracdo da entidade
emissora e, quando requerido, aos coordenadores da oferta ou aos demais agentes
envolvidos na emissao dos titulos e valores mobiliarios, desde que previamente identificados
no contrato de distribuicdo ou documento similar e que sejam signatarios deste e da Carta de
Contratacao.

Em determinadas circunstancias, as demonstracdes contabeis consolidadas apresentadas
no documento de oferta envolvem a participagdo de mais de um auditor independente,
quando a auditoria de controladora e de controlada é efetuada por auditores diferentes. O
auditor independente da controladora e do consolidado deve receber e ler as cartas de
conforto emitidas pelos auditores das controladas. A Carta de Conforto do auditor
independente da controladora deve fazer referéncia a essa leitura e ao fato de que os
procedimentos aplicados por ele na fungéo de auditor independente da controladora limitam-
se, exclusivamente, a entidade auditada por ele e as demonstragdes contabeis consolidadas.

Em outras circunstancias, quando ocorre troca de auditor independente no periodo-base
coberto pelas informagdes financeiras contidas no documento de oferta, objeto da carta de
conforto, os auditores independentes sucessores devem avisar ao auditor sucedido sobre
toda e qualquer informagédo relevante que tenha chegado ao seu conhecimento e que
alterem ou afetem significativamente, as demonstragdes contabeis auditadas pelo auditor
sucedido. Cabe destacar que o auditor somente podera dar conforto sobre as informacdes
de periodos nos quais atuou como auditor independente.

A Carta de Conforto serd datada do dia de inicio da oferta ao mercado dos titulos e valores
mobilidrios a que se refere o documento de oferta. A Carta de Conforto deve mencionar que
os procedimentos descritos nela ndo cobrem o periodo entre o "corte" ou "cutoff" e a data de
sua emissao, que normalmente nao excede a 5 dias.

Uma Carta de Conforto adicional pode ser emitida na da data de fechamento ou “closing”
(ou seja, a data na qual o emissor entrega os titulos e valores mobiliarios ao coordenador da
oferta - "underwriter" - em troca do numerario arrecadado na oferta). Se mais de uma carta
for emitida, os procedimentos descritos na Carta de Conforto inicial deverdo ser efetuados
até a data de "corte" ou "cutoff" de cada Carta de Conforto, que podem fazer referéncia a(s)
carta(s) de conforto(s) anteriormente emitida(s) para a mesma oferta.
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CARTAS DE REPRESENTAGCAO DA ADMINISTRAGCAO

Uma carta de representacdo da administracdo do emissor dos titulos e valores mobiliarios
deve ser obtida pelo auditor independente na data de emissdo de sua Carta de Conforto,
relacionada a cada documento de oferta.

O propésito principal dessa carta de representacdo € confirmar as afirmagbes e
representacdes efetuadas pela administracdo no decorrer dos trabalhos executados para a
emissao da Carta de Conforto. A responsabilidade pelas afirmacdes na carta de conforto é
totalmente da administracao.

Exemplos de itens que estao sujeitos a representacédo da administracao incluem, mas nao se
limitam a:

eventos subseqiientes as ultimas demonstragdes contdbeis apresentadas no documento de
oferta que requereriam ajustes ou deveriam ser divulgados nessas demonstragées contabeis
do emissor;

confirmacao quanto a disponibilizagdo ao auditor independente de todos os livros, 0s
registros contdbeis, a documentagdo comprobatéria e todas as atas ou minutas de
assembléia de acionistas, reunides da diretoria, alteracdes no contrato social ou resumo de
providéncias de reunides recentes, cujas atas (minutas) respectivas ainda ndo tenham sido
preparadas;

confirmagdo que as demonstragées contabeis trimestrais incluidas no documento de oferta
foram preparadas de acordo com as praticas contabeis aplicadas de maneira consistente em
relacdo as adotadas na preparagdo das demonstragdes contabeis auditadas incluidas no
documento de oferta, e que os saldos apresentados nessas demonstragbes contédbeis
trimestrais, coincidem com os registros contdbeis da entidade e quais os balancetes
contabeis subsequentes as demonstra¢des contabeis trimestrais anteriores estao disponiveis
(entende-se por "disponiveis", os balancetes contdbeis que foram objeto dos procedimentos
normais de revisdo e aprovagao interna de acordo com as normas e os controles internos
comuns da Entidade);

informacbes quanto a determinadas variagcdes patrimoniais e operacionais apresentadas
para os periodos subseqientes a ultima demonstragéo financeira incluida no documento de
oferta;
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confirmagdo quanto ao entendimento que o0s "underwriters" revisam determinadas
informacdes referentes ao emissor que sao incluidas no documento de oferta, o qual pode
ser apresentado a investidores e utilizado por eles como uma base para sua decisdo de
investimento; que esse processo de revisao, aplicado a informacao referente ao emissor,
sera substancialmente consistente com as normas dos respectivos érgaos reguladores de
mercado de capitais para esse tipo de transacdo, e que tém conhecimento de que o
"underwriter" solicita aos auditores independentes uma Carta de Conforto referente a
determinados dados das demonstragdes contdbeis, dados estatisticos e outros incluidos no
documento de oferta, com base nas normas especificas emitidas pelo IBRACON - Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil.

OFERTAS NO EXTERIOR

Para uma entidade brasileira que oferta titulos e valores mobiliarios nos Estados Unidos, por
se tratar de um ambiente legal e profissional altamente regulamentado no que se refere as
responsabilidades assumidas pelo emissor, pelo coordenador da oferta e pelo proprio auditor
independente (conjuntamente denominados “players”), este Ultimo deve seguir as normas do
AICPA quanto ao contetdo e aos padroes de cartas de conforto especificados nos SAS - 72
e 76, bem como as praticas reconhecidas e aceitas para se obter Cartas de Contratagao.

Para uma entidade brasileira que oferta titulos e valores mobiliarios fora dos Estados Unidos,
geralmente na Europa, em paises onde o ambiente legal e profissional seja tradicionalmente
menos regulamentado do que o norte-americano, no que se refere ao conjunto das
responsabilidades dos participantes do processo, o auditor independente devera, entao,
adotar os padroes para Carta de Contratagdo, Carta de Conforto e carta de representacao
da administracao conforme previstos nesta Norma.

Cabe ao auditor independente considerar o conceito de “ambiente legal e profissional
altamente regulamentado” para oferta de titulos e valores mobiliarios fora dos Estados
Unidos, como aquele onde ha uma norma profissional internacionalmente reconhecida e
efetivamente praticada em processos similares. Naturalmente, nesse contexto ainda serdo
requeridos do auditor independente alto grau de conhecimento do conteudo desses
ambientes menos regulamentados e julgamento quanto a aderéncia ou ndo dos padrdes
requeridos para Carta de Contratacao e Carta de Conforto.

Esta NPA revisada entra em vigor a partir da data de sua aprovacao e revoga a NPA 12 —
Emissao de Carta de Conforto “Comfort Letter”, aprovada em 3/04/1997.

NPA APROVADA PELA DIRETORIA NACIONAL EM 7 DE MARCO DE 2006



ANEXO |

CARTA DE CONFORTO

[local], 30 de junho de 20XX

[Nome da Empresa]
e
Nome dos Coordenadores da Oferta

Ref.: Oferta Publica de [Acoes/titulos] de emissao de [Emissor]

Prezados Senhores,

Auditamos o balango patrimonial da (nome da empresa) (a "Companhia”) em 31 de
dezembro de 20XX e de 20XX e as correspondentes demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos referentes aos XX
exercicios findos naquelas datas. Essas demonstragcdes contdbeis estdo incluidas no
documento de oferta (nome do documento) referente a emissao de (nome do titulo) no valor
de US$ (valor do titulo), datado de XXXX. Nossa auditoria das referidas demonstracdes
contabeis foi efetuada segundo as normas de auditoria aplicaveis no Brasil. Nosso parecer
com relacao a auditoria dessas demonstracdes contabeis encontra-se, também, incluido no
referido documento.

Somos auditores independentes com relagdo a Companhia, conforme as normas e aos
regulamentos vigentes no Brasil.

Nao auditamos demonstracbes contdbeis da (nome da empresa) para periodos
subsequientes a 31 de dezembro de 20XX; embora tenhamos conduzido auditoria para a
data-base de 31 de dezembro de 20XX, o objetivo desta foi o de nos permitir a emissédo de
parecer sobre as demonstracdes contdbeis, e para os XX exercicios findos naquela data,
nao auditamos os periodos intercalares durante aqueles exercicios. Portanto, ndo estamos
em condigbes de emitir, e ndo emitiremos, parecer sobre as demonstragées contdbeis
referentes aos periodos intercalares encerrados em (data do encerramento do periodo
intercalar) de 20XX e de 20XX, incluidas no documento de oferta, ou sobre qualquer outro
periodo posterior a 31 de dezembro de 20XX.



Como requerido por V.Sas., procedemos a leitura das atas das Assembléias Gerais
Ordinarias e Extraordinarias dos Acionistas, das reunides do Conselho de Administracao,
das reunides do Comité de Auditoria e das reuniées de Diretoria (incluir outros tipos de
reuniées, se necessario) da Companhia, conforme constam dos livros de registro de cada
ata na data de 25 de junho de 20XX. Os executivos da Companhia informaram-nos de que
todas as atas de reunides realizadas até aquela data estdo registradas nos referidos livros
ou, no caso de atas eventualmente nado registradas, foi-nos disponibilizado resumo de
providéncias de reunides recentes, cujas respectivas atas (minutas) ainda nao tenham sido
preparadas. Efetuamos outros procedimentos até a data-base de 25 de junho de 20XX (ndo
estendemos nossos trabalhos para o periodo de 26 de junho a 30 de junho de 20XX), os
quais relacionamos a seguir:

Com relacéo aos periodos de trés meses findos em 31 de margco de 20XX e de 20XX,
efetuamos (1):

leitura das demonstragbes contabeis ndo auditadas para os periodos findos em 31 de margo
de 20XX e de 20XX, ambas incluidas no documento de oferta, e comparamos os saldos
apresentados com os registros contabeis da Companhia,

indagacao aos executivos da Companhia, responsaveis pelas areas financeira e contabil,
com o objetivo de confirmar se as demonstragdes contdbeis ndo auditadas, referidas em
(a)(i) acima, foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicadas de forma consistente em relacdo aquelas adotadas na preparagdo das
demonstracées contabeis auditadas incluidas no documento de oferta. Esses executivos
confirmaram que as demonstragbes contabeis ndo auditadas da Companhia foram
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicadas de maneira
consistente em relagdo aquelas adotadas na preparacdo das demonstragbes contabeis
auditadas.

Com relagao ao periodo de 1°. de abril a 31 de maio de 20XX, efetuamos:

leitura das informacgdes financeiras condensadas nao auditadas da Companhia referentes a
abril e maio de 20XX e de 20XX, fornecidas pela administracao, e verificamos que os saldos
apresentados coincidem com os registros contdbeis. A administragdo da Companhia
informou-nos que nao estado disponiveis demonstracées contabeis para datas ou periodos
posteriores a 31 de maio de 20XX. As informagdes financeiras condensadas ndo auditadas
nao constituem um conjunto completo de demonstragbes contabeis por ndo apresentarem as
demonstracées das mutacdes do patriménio liquido, das origens e aplicacdes de recursos e
as notas explicativas;

(1) Esse paragrafo sera apresentado quando o documento de oferta ndo apresentar o
relatério de revisdo limitada emitido pelo auditor independente sobre o periodo,
conforme normas do IBRACON. Caso o relatério do auditor independente seja
apresentado no documento de oferta, o paragrafo (a) sera removido e um novo
paragrafo introdutério a Carta de Conforto sera requerido nos seguintes termos:

“Efetuamos revis&o limitada do balango patrimonial de [Emissor] em 31 de margo de
20XX e de 20XX e as correspondentes demonstracées do resultado, das mutacées

(14)



do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos referentes aos periodos
findos naquelas datas. Essas demonstragbes contabeis estdo incluidas no
documento de oferta [nome do documento] referente a emissdo de [nome do titulo] no
valor de [especificar], datado de XX de XXXXX de 200XX. Nossa revisgo limitada das
referidas demonstragbes contabeis foi efetuada segundo as normas das NPAs 4 e 6
do IBRACON. Nosso relatdrio de revisdo limitada encontra-se, também, incluido no
referido documento de oferta.”



indagacdo aos executivos da Companhia, responsaveis pelas areas financeira e contabil,
com o objetivo de confirmar: (1) se as informagdes financeiras condensadas nédo auditadas,
referidas em (b)(i) acima, foram preparadas de maneira consistente com as demonstragoes
contabeis auditadas incluidas no documento de oferta; (2) que, em 31 de maio de 20XX, nao
houve alteragdes no capital social, acréscimo nos empréstimos e financiamentos de longo
prazo, tampouco decréscimo no ativo circulante liquido ou no patriménio liquido, quando
comparados com os saldos apresentados no balanco patrimonial nao auditado em 31 de
marco de 20XX, incluidas no documento de oferta; e (3) que, no periodo de 1° de abril a 31
de maio de 20XX, nao houve nenhum decréscimo nas vendas liquidas ou no lucro liquido do
periodo, quando comparado ao mesmo periodo do exercicio anterior. .

Esses executivos da Companhia confirmaram que: (1) as informacbes financeiras nao
auditadas, referidas em (b)(i) acima foram preparadas de forma consistente com as
demonstracdes contabeis auditadas incluidas no documento de oferta; (2) em 31 de maio de
20XX, ndo houve alteragdes no capital social, acréscimo nos empréstimos e financiamentos
de longo prazo, nem decréscimo no ativo circulante liquido ou no patriménio liquido, quando
comparados com os saldos apresentados no balang¢o patrimonial nao auditado em 31 de
marco de 20XX, incluido no documento de oferta, e (3) no periodo de 1°. de abril a 31 de
maio de 20XX, ndo houve nenhum decréscimo nas vendas liquidas ou no lucro liquido do
preiodo, quando comparado ao mesmo periodo no exercicio anterior.

Como mencionado em 1(b), acima, a administragdo da Companhia informou-nos que nao
estao disponiveis balancetes contabeis para datas ou periodos posteriores a 31 de maio de
20XX. Conseqlientemente, os procedimentos por nos aplicados com relacédo a alteragées em
itens das demonstracdes contabeis apds 31 de maio de 20XX, foram, necessariamente, bem
mais limitados do que aqueles aplicados para os periodos referidos em 1(a) e 1(b), acima.
Indagamos aos executivos da Companhia, responsaveis pelas areas financeira e contabil,
com o objetivo de confirmar (i) que, em 25 de junho de 20XX, ndo houve alteragées no
capital social, nem acréscimo nos empréestimos e financiamentos de longo prazo, quando
comparados com os saldos apresentados no balang¢o patrimonial nao auditado em 31 de
marco de 20XX, incluido no documento de oferta; e (ii) que, no periodo de 1 de abril a 25 de
junho de 20XX, ndo houve nenhum decréscimo nas vendas do periodo, quando comparadas
ao mesmo periodo do exercicio anterior.

Esses executivos da Companhia confirmaram que: (i) em 25 de junho de 20XX, ndo houve
alteracdes no capital social, nem acréscimo nos empréstimos e financiamentos de longo
prazo, quando comparados com os saldos apresentados no balango patrimonial nao
auditado em 31 de marco de 20XX, incluido no documento de oferta; e (ii) no periodo de 1°.
de abril a 25 de junho de 20XX, ndo houve nenhum decréscimo nas vendas liquidas do
periodo, quando comparadas ao mesmo periodo do exercicio anterior.

Como requerido por V.Sas., lemos os itens identificados e indicados na cépia anexa do
documento de oferta e efetuamos os seguintes procedimentos, que foram aplicados
conforme a referéncia alfabética abaixo indicada. Nossos exames das demonstracdes
contabeis para os periodos indicados no paragrafo introdutério desta carta consistiram em
testes e procedimentos de auditoria considerados necessarios para o proposito de emitirmos
parecer sobre as demonstragdes contdbeis tomadas em seu conjunto. Para nenhum dos
exercicios ali mencionados, ou para nenhum outro periodo, aplicamos testes de auditoria
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visando a emissao de parecer sobre saldos individuais de contas ou resumos de transacdes
selecionadas, como aquelas enumeradas acima e, consequentemente, ndao emitimos
parecer.

Referéncia alfabética:

Comparamos os valores com os correspondentes valores apresentados nas demonstracées
contdbeis auditadas incluidas no documento de oferta e ndo encontramos excegoes.

Comparamos os valores com os correspondentes valores apresentados nas demonstracées
contdbeis ndo auditadas incluidas no documento de oferta e ndo encontramos excegdes.

Recomputamos os percentuais com base nos valores incluidos no documento de oferta e
verificamos que estes estdo matematicamente corretos.

Comparamos os valores com planilha preparada pela Companhia e: (i) comparamos 0s
valores dessa planilha com os saldos constantes dos registros contabeis, bem como (ii)
confirmamos que a planilha esta matematicamente correta. Conforme requerido por V.Sas.,
na condugao dos calculos matematicos de médias e indices correlatos, utilizamos os critérios
adotados pela Companhia e descritos no documento de oferta. Entretanto, ndo comentamos:
(i) se os montantes/percentuais/indices/variagdes entre periodos sdo apropriados quanto a
sua finalidade e ao seu uso, (ii) as razdes atribuidas as variagées entre periodos ou (iii)
alguma correlagao entre as variagoes.

Outros procedimentos a serem definidos pelo "underwriter”, desde que aceitos pela NPA 12
como procedimentos de competéncia e especializagao do auditor independente.
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Fica entendido que nao temos a responsabilidade para estabelecer, e ndo estabelecemos, o
escopo e a natureza dos procedimentos enumerados nos paragrafos 1 e 2 acima; ao
contrario, os procedimentos acima descritos sao aqueles que foram requeridos por V.Sas.
Consequentemente, ndo fazemos nenhuma representacdo com relagdo a questées de
interpretacdo legal ou com relagdo a suficiéncia dos procedimentos enumerados nos
paragrafos acima para os objetivos de V.Sas. Além disso, esses procedimentos nao
revelariam, necessariamente, apresentacao material inadequada dos valores ou percentuais
referidos acima, conforme apresentados no documento de oferta. Além disso, nds nos
referimos somente as informagdes acima descritas e ndo fazemos nenhuma representacao
com relacdo a adequacgao das informagdes divulgadas ou se outros fatos relevantes foram
omitidos. Esta carta relaciona-se apenas a esses itens identificados, € ndo é extensiva as
demonstragcdes contabeis da Companhia, auditadas ou ndo auditadas.

Os procedimentos acima descritos ndo se constituem em um exame de auditoria conduzido
de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil. Caso tivéssemos aplicado
procedimentos adicionais ou tivéssemos conduzido um exame de auditoria ou revisdao
limitada das demonstragdes contabeis da Companhia em 31 de margo, 30 de abril ou 31 de
maio de 20XX e de 20XX, em consonéncia com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
outros assuntos relevantes poderiam ter sido revelados e mencionados a V.Sas.

Esses procedimentos ndo devem ser considerados como substitutos dos procedimentos e
das indagagdes adicionais que V.Sas. aplicariam em consideragao a proposta de emissao de
titulos e valores mobiliarios.

Esta carta estd sendo emitida exclusivamente para a informagdo de V.Sas. e para
assessora-los em sua investigagdo em conexdao com a emissdo de titulos e valores
mobiliarios, descrita no documento de oferta. Esta carta ndo deve ser utilizada, enviada,
mencionada, ou referéncia a ela deve ser feita, para qualquer outro propésito, incluindo, mas
nao se limitando ao registro, a compra ou a venda dos titulos e valores mobiliarios; nem ela
deve ser arquivada com, ou referéncia a ela ser feita em parte ou em seu todo no,
documento de oferta ou qualquer outro documento. Excegao é feita quanto a referéncia a
esta carta ser feita na lista dos documentos de fechamento relacionados com a oferta dos
titulos e valores mobiliarios a que se refere o documento de oferta.
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Nao temos responsabilidade pela atualizacdo desta carta por eventos, transagdes ou
circunstancias ocorridas ap6s 25 de junho de 20XX.

Esta carta é emitida [sob os termos e as condi¢coes de nossa Carta de Contratacdo datada
de xx de xx de xxxx] e € para uso exclusivo dentro da Republica Federativa do Brasil.

Atenciosamente,

XYZ Auditores Independentes
CRC

Responsavel Técnico

CRC



ANEXO Il
CARTA DE CONFORTO - FECHAMENTO DE UMA OFERTA

[local], 10 de julho de 20XX

A

[Nome da Empresa]

e

[Nome dos coodernadores da Oferta]

Prezados Senhores,

A presente carta refere-se a nossa Carta de Conforto datada de 30 de junho de 20XX,
relacionada ao documento de oferta (nome do documento) referente a emissao de (nome do
titulo) no valor de US$ (valor do titulo), datado de XXXX. Reafirmamos, nesta data, todas as
declaragbes contidas em nossa Carta de Conforto, exceto pelas declaragdes contidas na
presente carta (ndo estendemos nossos trabalhos para o periodo de 5 a 10 de julho de

20XX):

O documento de oferta, ao qual esta carta estéa relacionada, é aquele datado de XX de XXXX
de 20XX.

O procedimento de leitura das atas e das minutas de atas mencionado no item 1 da nossa
referida Carta de Conforto foi atualizado até 5 de julho de 20XX.



Com relagao ao periodo de 26 de junho de 20XX a 5 de julho de 20XX e para os propdésitos
desta carta, efetuamos:

indagacado a determinados executivos da Companhia, responsaveis pelas areas contabil e
financeira, e estes confirmaram que nao estdo disponiveis balancetes contabeis da
Companhia para qualquer data ou periodo subseqtiente a 31 de maio de 20XX;

indagacado a determinados executivos da Companhia, responsaveis pelas areas contabil e
financeira, com o objetivo de:

confirmar que, em 5 de julho de 20XX, ndo houve alteracbes no capital social, nem
acréscimo nos empréstimos e financiamentos de longo prazo, quando comparados com 0s
saldos apresentados no balango patrimonial ndo auditado de 31 de margco de 20XX, incluido
no documento de oferta;

confirmar que, no periodo de 26 de junho a 5 de julho de 20XX, ndo houve nenhum
decréscimo nas vendas liquidas do periodo, quando comparadas ao mesmo periodo do
exercicio anterior.

Esses executivos da Companhia confirmaram que: (i) em 5 de julho de 20XX, ndo houve
alteragbes no capital social, nem acréscimo nos empréstimos e financiamentos de longo
prazo, quando comparados com o0s saldos apresentados no balango patrimonial nao
auditado em 31 de margo de 20XX, incluido no documento de oferta; e (ii) no periodo de 26
de junho a 5 de julho de 20XX, ndao houve nenhum decréscimo nas vendas liquidas do
periodo, quando comparadas ao mesmo periodo do exercicio anterior.

Esta carta esta sendo emitida exclusivamente para a informacao de V.Sas., bem como para
assessora-los em sua investigagdo em conexdo com a emissdo de titulos descrita no
documento de oferta. Esta carta ndo deve ser utilizada, enviada, mencionada, ou referéncia
a ela deve ser feita, para qualquer outro propdsito, incluindo, mas nao se limitando ao
registro, a compra ou a venda dos titulos; nem ela deve ser arquivada com, ou referéncia a
ela ser feita em parte em seu todo no documento de oferta ou qualquer outro documento.
Excecdo é feita quanto a referéncia a esta carta ser feita na lista dos documentos de
fechamento relacionados com a oferta dos titulos a que se refere o documento de oferta.
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Esta carta € emitida [sob os termos e condigcdes de nossa Carta de Contratagdo datada xx
de xx de xxxx e é] para uso exclusivos dentro da Republica Federativa do Brasil.

Atenciosamente,

XYZ Auditores Independentes

CRC
Responsavel técnico
CRC



ANEXO Il
CARTA DE REPRESENTACAO DA ADMINISTRAGAO PARA UMA OFERTA

[PAPEL TIMBRADO DA EMISSORA]
[local], 30 de junho de 20XX

A
XYZ Auditores Independentes

Prezados Senhores:

Em conexdo com o documento de oferta [nome do documento] da Companhia [nome],
referente a emissdo de (nome dos titulos) no valor de US$ (valor dos titulos), datado de
XXXX, arquivado de acordo com as regras do mercado de capitais brasileiro e normas da
Comissao de Valores Mobiliarios [se aplicavel], confirmamos com base em nosso
conhecimento e melhor entendimento, que, para o periodo compreendido entre 31 de margo
de 20XX e a data de emissdo desta carta, exceto pelos fatos ja descritos no referido
documento de oferta, ndo ocorreram eventos que requeressem ajustes ou devessem ser
divulgados nas demonstragcdes contabeis da Companhia [nome] para o periodo de trés
meses findo em 31 de margco de 20XX. Confirmamos, ainda, que foram colocados a
disposi¢ao de V.Sas. todos os livros, os registros contabeis, a documentagdo comprobatéria
e todas as atas ou minutas de assembléia de acionistas, reunides (incluir outros tipos de
reunides, se necessario) da diretoria, alteracbes no contrato social, ou resumo de
providéncias de reunides recentes, cujas atas (minutas) respectivas ainda ndo tenham sido
preparadas.

Confirmamos, com base em nosso conhecimento e melhor entendimento, que as
demonstragbes contdbeis da Companhia [nome] para os periodos de trés meses findos em
31 de margo de 20XX e de 20XX , foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicadas de maneira consistente em relagdo aquelas adotadas na
preparacdo das demonstragdes contdbeis auditadas incluidas no documento de oferta, que
os saldos apresentados nessas demonstragdes contabeis trimestrais coincidem com os
registros contabeis da Companhia e que os balancetes contabeis em qualquer data ou
periodo subsequente a 31 de maio de 20XX néo estao disponiveis.



Adicionalmente, para o periodo de 1°. de abril a 31 de maio de 20XX, com base em nosso
conhecimento e melhor entendimento (exceto por todas as alteragcdes ou decréscimos que
ocorreram ou podem ocorrer, conforme ja divulgado no documento de oferta), confirmamos
gue os saldos apresentados coincidem com 0s nossos registros contabeis e que: (a) as
informagobes financeiras ndo auditadas foram preparadas de forma consistente com as
demonstragcdes contabeis auditadas incluidas no documento de oferta,(b) em 31 de maio de
20XX, nao houve alteragdes no capital social, acréscimo nos empréstimos e financiamentos
de longo prazo, tampouco decréscimo no ativo circulante liquido ou no patriménio liquido,
quando comparados com os saldos apresentados no balango patrimonial ndo auditado em
31 de margo de 20XX, incluido no documento de oferta e (¢) ndo houve nenhum decréscimo
nas vendas liquidas ou no lucro liquido do periodo, quando comparado ao mesmo periodo
do exercicio anterior.

Também, para o periodo de 1 a 25 de junho de 20XX, com base em nosso conhecimento e
melhor entendimento (exceto por todas as alteragdes ou decréscimos que ocorreram ou
podem ocorrer, conforme ja divulgado no documento de oferta), confirmamos que: (a) em 25
de junho de 20XX, ndo houve alteragbes no capital social, tampouco acréscimo nos
empréstimos e financiamentos de longo prazo, quando comparados com os saldos
apresentados no balango patrimonial ndo auditado em 31 de margo de 20XX, incluido no
documento de oferta e (b) no periodo de 1°. de abril a 25 de junho de 20XX, ndo houve
nenhum decréscimo nas vendas liquidas do periodo, quando comparadas ao mesmo
periodo do exercicio anterior.

Entendemos que o ["underwriter" ], na qualidade de Coordenador-Lider da emissao publica
de titulos e valores mobiliarios da Companhia, revisara certas informacoes referentes a
Companhia que seréo incluidas no documento de oferta, o qual pode ser apresentado a
investidores e utilizado por eles como base para sua decisdo de investimento. Entendemos
que esse processo de revisdo, aplicado a informacdo relacionada ao emissor, sera
substancialmente consistente com as normas da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) e
com quaisquer outras leis e normas relacionadas aos mercados de capitais do Brasil para
esse tipo de transacdo. Temos conhecimento de que o ["underwriter"] solicitou que V.Sas.
fornecam uma Carta de Conforto referente a determinados dados das demonstragées
contabeis, dados estatisticos e outros incluidos no documento de oferta, com base nas
normas especificas emitidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil - NPA 12.

Atenciosamente,

Companhia ABC S.A.

Presidente
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Diretor-Financeiro e de Relagdes com Investidores

Contador - CRC



ANEXO IV
CARTA DE REPRESENTACAO DA ADMINISTRAGCAO PARA O FECHAMENTO DE UMA
OFERTA

[PAPEL TIMBRADO DA COMPANHIA]

[local], xx de julho de 20XX

A
XYZ Auditores Independentes

Prezados Senhores,

Em conexdo com sua Carta de Conforto datada de 30 de junho de 20XX, relacionada ao
documento de oferta (nome do documento) referente a emissao de (nome do titulo) no valor
de US$ (valor dos titulos), datado de XXXX, confirmamos, de acordo com nosso melhor
entendimento, que (i) entregamos a V.Sas. uma carta de representagcao com respeito a esse
assunto, datada de 30 de junho de 20XX e (ii) ndo tomamos conhecimento de nenhum fato
ou circunstancia que nos leve a acreditar que qualquer das representagdes feitas a V.Sas.
anteriormente deva ser modificada.

Adicionalmente, confirmamos o seguinte:

Nao estao disponiveis balancetes contabeis da Companhia para nenhuma data ou periodo
subsequente a 31 de maio de 20XX.

Em 5 de julho de 20XX, ndo houve alteragées no capital social, tampouco acréscimo nos
empréstimos e financiamentos de longo prazo, quando comparados com os saldos
apresentados no balango patrimonial ndo auditado em 31 de margo de 20XX, incluido no
documento de oferta.



No periodo de 26 de junho a 5 de julho de 20XX, ndo houve nenhum decréscimo nas vendas
liquidas do periodo, quando comparadas ao mesmo periodo do exercicio anterior.

De acordo com o nosso melhor entendimento, ndo ocorreram eventos subsequientes que
requeressem ajustes ou devessem ser divulgados nas demonstracées contabeis da
Companhia [nome] para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 20XX.

Atenciosamente,

Companhia ABC S.A.

Presidente

Diretor-Financeiro e de Relacbes com Investidores

Contador - CRC



